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Fremtidsutsikter

Konsernets resultat for forste kvartal 2021 pa 179 millioner kroner er meget godt. Hoye kraftpriser som fglge av en torr og kald vinter bidrar til et underliggende
meget godt resultat, samtidig som verdiendring av konsernets aksjepost i Otovo AS som felge av notering gir ytterligere 96 millioner kroner til resultatet.
Konsernets forventning til arets resultat har derfor steget betraktelig i forhold til slik utsiktene var i fjor.

Konsernet har tidligere forventet at den positive hydrologiske balansen
fortsatt skulle pavirke kraftprisene negativt inn i 2021 og dermed fgre til et
svakere resultat i ytterligere ett ar. Med kvartalets resultat og kraftprisenes
utvikling, spesielt i konsernets hovedomréade NO1, har derimot forventningen
til &rets resultat steget vesentlig. Den pagaende pandemien har vist seg &
mindre direkte pavirkning pa kraftprisene og utgjgr derfor en begrenset
usikkerhetsfaktor i dette bildet. Samtidig pavirker den de samfunns-
gkonomiske forutsetningene som valutarisiko og markedsrenter.

Konsernet er godt rustet til & handtere disse svingningene i kraftpriser, med
en sterk finansiell evne og flere forretningsomrader som skal levere
avkastning. Diversifisering av forretningsomrader og portefgljen har statt
sentralt i 2020 gjennom strategiske partnerskap og investeringer. Konsernet
har som ambisjon & bidra til & realisere 25 prosent av det estimerte gkte
behovet for ny fornybar energi i var region mot 2030 ved hjelp av strategiske
partnerskap. Det fagrste gronne finansielle rammeverket for konsernet ble
utarbeidet i desember 2020 og benyttet til & hente to langsiktige granne
obligasjonslan notert p& Oslo Bers sin ESG liste, nettopp for & bidra til
konsernets videre ambisjoner om utvikling av ny fornybar energi.

Investeringen i Odal Vindkraftverk AS er konsernets fegrste strategiske
investering innenfor storskala vindkraft. | desember ble en 15 prosent
eierandel i selskapet solgt til Cloudberry Clean Energy som sammen med KLP
og Akershus Energi bidrar til en langsiktig og kompetent eiergruppe.
Cloudberry har opsjon pa a gke sin eierandel til 33,4 prosent i lgpet av 2.
kvartal 2021, som vil redusere konsernets eierandel til 33,4 prosent.
Vindkraftverket vil bidra arlig med 526 GWh ny fornybar energiproduksjon fra
2022, og anleggsarbeidet ligger pa plan.
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Odal Vindkraftverk sikret i ferste kvartal langsiktig prosjektfinansiering pa 90
millioner euro med lgpetid pa over 20 ar. Dette bidrar til & redusere
selskapets valutaeksponering i prosjektets valutakontrakter samt konsernets
egenkapitalinnskudd i 2021.

Konsernet eier ogsé 25 prosent av Opplandskraft DA som er i gang med
utbygging av Tolga kraftverk, et vannkraftverk med 3 turbiner som arlig vil
produsere totalt 205 GWh ny fornybar energi nar det star ferdig i lgpet av
forste halvar 2021. Prosjektet nasermer seg klart for prevedrift og ligger dermed
noe foran plan. Det arbeides samtidig med analyser for & finne
optimaliserings- og effektiviseringslagsninger for de anlegg konsernet har i drift
med hensikt & kunne gke produksjonen.

Konsernet, sammen med @stfold Energi, gikk i november inn pa eiersiden i
Solgrid AS som har ambisjon om & utvikle, eie og drifte bakkemonterte
solkraftanlegg i industriell skala. Selskapet har flere prosjekter under utvikling,
bade i Norge og Sverige. Fgrste prosjekt er Varberg sgr for Goteborg i Sverge
med en planlagt installert effekt p4 4 MW som skal veere i drift i lgpet av
forste halvar av 2021. Investeringen er neste ledd i konsernets eksisterende
satsing pa solenergi.

Konsernet har hatt, og vil framover ha, et meget hayt fokus p& HMS, bade i
lgpende drift og i glennomfering av vedlikeholds- og investeringsprosjekter.
Konsernet har etablert gode rutiner for & sikre den operasjonelle driften i den
situasjonen konsernet befinner seg i som felge av pandemien. | 2021 skal vi i
tillegg sammen med hele bransjen giennomfere et HMS-lgft for & bre fokuset
pa HMS og utvikle HMS arbeidet ytterligere.



Hovedpunkter fgrste kvartal

*  Det har s& langt i ar ikke veert personskader. Sykefraveeret var 1,2
prosent korttid og 1,4 prosent langtid, totalt 2,6 prosent (3,2 prosent
korttid og 1,8 prosent langtid, totalt 5,0 prosent tilsvarende periode
forrige ar).

°  Konsernresultat etter skatt var 179 millioner kroner mot 45 millioner
kroner tilsvarende periode forrige ar.

°  Produksjonsvolumet for vannkraftvirksomheten var 659 GWh, 3 GWh
hayere enn tilsvarende periode forrige ar.

*  Salgsvolumet for varmevirksomheten var 102 GWh, 30 GWh hgyere
enn tilsvarende periode forrige ar.

*  Gjennomsnittlig markedspris pa kraft (NO1) var 487 NOK/MWh mot
154 NOK/MWh for tilsvarende periode forrige ar. Konsernets
oppnadde salgspris utgjorde 438 NOK/MWh mot 249 NOK/MWh for
tilsvarende periode forrige ar.

°  EBITDA margin for konsernet ble 64 prosent mot 51 prosent for
tilsvarende periode forrige ar.

°  Konsernet hadde en positiv kontantstrgm fra drift pa 262 millioner
kroner etter betalte skatter pa 16 millioner kroner. Dette er 362
millioner kroner hgyere enn tilsvarende periode forrige ar. @kningen
forklares hovedsakelig med betydelig hayere priser i 2020.

*  Det er utfgrt investeringer pa til sammen 25 millioner kroner, hvorav
18 millioner kroner i vannkraftprosjekter og 7 millioner kroner i
fiernvarmeinvesteringer.

Eierandelen i Solgrid AS er i fgrste kvartal gkt til 26,3 prosnet (fra 22,7
prosent). Emisjonen er giennomfert for & finansiere selskapets ferste
solpark i Sverige, som skal st& ferdig i Q2 2021 med en planlagt
installert effekt pa 4 MW.

Otovo AS har blitt notert p& Euronext Growth i fgrste kvartal 2021. |
den forbindelse deltok konsernet i emisjon, og var eierandel er n& 8,9
prosent. Aksjene er bokfgrt til 146 millioner kroner, som ga en
verdiendring pa 96 millioner kroner i farste kvartal.

Lillestram kommune og konsernet inngikk i mai 2020 en
opsjonsavtale for kjgp av tomt i Lillestram sentrum som er planlagt
utnyttet til & bygge et regionalt kompetansesenter for
energilasninger. | fgrste kvartal 2021 har vi inngatt samarbeid med
OBOS Eiendom AS som har gatt inn med en 49 prosent eierandel i
Energihuset Lillestram AS.

Konsernet utarbeidet i desember 2020 et gront finansielt rammeverk
som ble benyttet til & utstede to obligasjonslan pa til sammen 900
millioner kroner. Obligasjonslanene er notert p& Oslo Bers sin ESG
liste. Rammen var 1 milliard kroner, og i januar 2021 ble lanene gkt
med ytterligere 100 millioner kroner.

Konsernet har tidligere forventet at den positive hydrologiske
balansen fra 2020 ogsé skulle pavirke kraftprisene negativt inn i 2021
og dermed fore til et svakere resultat i ytterligere ett ar. Starten pa
2021 har derimot veert kald og tgrr som har fert til en normalisering
av kraftprisene og redusert den hydrologiske balansen. Konsernets
forventning til &rets resultat har derfor steget tilsvarende.



Finansielle ngkkeltall

EBITDA: Driftsresultat + av- og nedskrivninger
EBITDA-margin (%): EBITDA / Driftsinntekter

Netto gjeld: Rentebzerende gjeld - kontanter og bankinnskudd -
kortsiktige pengeplasseringer

Engasjert kapital: Egenkapital korrigert for urealiserte

verdiendringer + netto gjeld

Avkastning pa engasjert kapital: Resultat fgr skatt +/- netto
rentekostnader pa netto gjeld +/- urealiserte verdiendringer

Rentedekningsgrad: Resultat for skatt + rentekostnader /
rentekostnader

Egenkapitalrentabilitet (%): Resultat etter skatt / giennomsnittlig
egenkapital korrigert for urealiserte verdiendringer

FFO (funds from operations): EBITDA + netto finans - betalbar
skatt

Netto finans: Renteinntekter (bankinnskudd + kortsiktige
plasseringer) - rentekostnader (lan) + utbytte fra finansielle
investeringer

Belgp i millioner kroner
Resultat:
Driftsinntekter
Driftskostnader
Driftsresultat

EBITDA

Resultat etter skatt (majoritet)

Balanse:
Totalkapital
Rentebaerende gjeld
Netto gjeld
Tilgjengelig likviditet

Engasjert kapital (gjennomsnitt)

Kontantstrgm
Kontantstrgm fra drift
Investering i driftsmidler

Utbetalt utbytte til eier etter fjorarets resultat

Ngkkeltall:

Soliditet

EBITDA-margin

Rentedekningsgrad
Egenkapitalrentabilitet

Avkastning pa engasjert kapital (for skatt)
Netto gjeld/EBITDA(12 mnd rullerende)
FFO(12 mnd. rullerende)
Produksjonsvolum Vannkraft (GWh)
Salgsvolum Fjernvarme (GWh)
Kraftpris NO1vannkraft (NOK/MWh)

Oppnéadd salgspris vannkraft (NOK/MWh)

Q1-2021

398

173
224
254

179

7089
2589

1668
1800

4382

262

25

38 %
63,9 %
201
6.8 %
74 %
45
168
659
102

487

Q1-2020

21
133
78
107

45

6112
1610
1206
1275

3864

-100

53

4%
50,7 %
62

17 %
21%
20
174
656
72

154

249

2020

601
497
104
226

69

6629
2499
1691
1677

4035

-130
227

160

37 %
37,7 %
2,7
24 %
3.0 %

75

-126
2548

187

98
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Konsern

Til tross for stort hydrologisk overskudd ved inngangen til aret, har forste kvartal gitt hgye markedspriser pa kraft. Dette skyldes vinterens kalde vaertype med
tilhgrende hgyt forbruk og relativt lav vindkraftproduksjon. Konsernets verdiendring pa aksjene i Otovo AS har bidratt svaert positivt pa resultatet i forste kvartal

Finansiell risiko

Konsernets resultatutvikling er tett knyttet til utviklingen i de fundamentale
forholdene i kraftmarkedet som nedbgr, import/eksport, forbruk m.m. Fgrste
kvartal 2021 har gitt en raskere normalisering av kraftprisene enn opprinnelig
antatt, og konsernets resultat for perioden gjenspeiler dette.

Beslutningsgrunnlaget for sikringsaktivitetene har veert drevet av konsernets
behov for risikoreduksjon og forutsigbarhet for & sikre kontantstrgmmer og
gke avkastning pa konsernets investeringer. Konsernet har derfor flerarige
planer for & handtere risiko knyttet til kraftpris, produksjonsvolum og
valutakurs. Konsernet vil ogsa fremover fokusere pa sikringssalg av kraft og
valuta. Gjennom investeringer i grenn infrastruktur, eiendom og strategisk
satsning pa annen kraftproduksjon, er virksomheten diversifisert til omrader
som ikke har lik eksponering mot utviklingen i kraftpriser.

Det har veert knyttet usikkerhet til kraftprisen i 2021 p& grunn av stor positiv
hydrologisk balanse som kunne fgre til et svakere resultat i ytterligere ett ar.
Starten pa 2021 har derimot veert kald og tgrr som har fort til en rask
normalisering av kraftprisene og redusert den hydrologiske balansen.
Konsernets forventning til arets resultat har derfor steget tilsvarende.

Resultat
Konsernets resultat etter skatt forste kvartal 2021 var 179 millioner kroner, 134
millioner kroner hgyere enn samme periode i 2020.

Konsernets samlede driftsinntekter fgrste kvartal 2021 var 398 millioner
kroner, 187 millioner kroner hgyere enn samme periode i 2020.

EBITDA farste kvartal 2021 pa 254 millioner kroner er 147 millioner kroner
hgyere enn samme periode i 2020.

Dekningsbidraget er gkt med 147 millioner kroner mot tilsvarende periode
forrige ar. Dette skyldes hovedsakelig hgyere markedspris pa kraft.

Lonn og personalkostnader fgrste kvartal 2021 var 23 millioner kroner, 1
million kroner hgyere enn tilsvarende periode forrige ar. @kningen forklares i
hovedsak ved arlig lannsjustering samt gkt antall ansatte.

Andre driftskostnader farste kvartal 2021 er 2 millioner kroner lavere enn
tilsvarende periode forrige ar. Dette skyldes generelt lavere kostnader.

Regnskapsmessige avskrivninger farste kvartal 2021 pa 30 millioner kroner, 1
millioner kroner lavere enn samme periode forrige ar. Dette skyldes
ferdigstillelse av prosjekter som avskrives.

Andel resultat tilknyttede selskap forste kvartal 2021 var minus 1 millioner
kroner, 1 millioner kroner bedre enn tilsvarende periode forrige ar.



Netto finans fagrste kvartal 2021 er p& 89 millioner kroner, 98 millioner kroner
hgyere enn i samme periode i 2020. Dette skyldes i hovedsak at aksjene i
Otovo AS er verdijustert med 96 millioner kroner.

Skattekostnaden for fgrste kvartal 2021 er beregnet til 130 millioner kroner, en
gkning p& 108 millioner kroner i forhold til samme periode 2020. Av
skattekostnaden kan 82 millioner kroner henfgres til skatt pa
grunnrenteinntekt og de resterende 48 millioner kroner til alminnelig
inntektsskatt. Endringen i skattekostnaden forklares i hovedsak ved betydelig
hgyere grunnrenteskatt som fglge av gkningen i kraftpriser, samt hgyere
inntektsskatt som folge av hgyere resultat for skatt.

Balanse
Konsernets totalkapital er pr. 31.03.21 p& 7 089 millioner kroner, 460 millioner
kroner hgyere enn ved arsskiftet (31.12.20).

Konsernets egenkapital pr. 31.03.21 pa 2 654 millioner kroner gir en
egenkapitalandel pa 38 prosent, 1 prosentpoeng hgyere enn ved arsskiftet
(31.12.20).

Netto gjeld pr. 31.03.21 er pa 1 668 millioner kroner, 23 millioner kroner lavere
enn ved arsskifte (31.12.20). Tilgjengelig likviditet har i tilsvarende periode gkt
med 123 millioner kroner til 1 800 millioner kroner. Konsernet har en solid
finansiell stilling pr. 31.3.21 og arbeider videre med & realisere nye investeringer
i fornybar energi.

Kontantstrom

Konsernets kontantstregm fra drift fgrste kvartal 2021 var 262 millioner kroner,
en gkning pa 362 millioner kroner i forhold til samme periode i 2020.
Endringen forklares i hovedsak med hgyere kraftpriser i 2021.

Konsernets netto kontantstrgm ferste kvartal 2021 var p& minus 688 millioner
kroner. Dette skyldes positiv drift, mens utbetalinger til emisjoner i vindkraft
og plassering i pengemarkedsfond medfgrer negativ netto kontantstrgm.
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Vannkraft

Virksomhetsomradet produserer vannkraft fra 9 heleide og 10 deleide kraftverk.

I tillegg til kraftproduksjon omfatter virksomhetsomradet ogsa forvaltning av
konsernets samlede produksjonsportefglje av vannkraft fra egne og deleide
kraftverk. Inntektene fra salg av kraft er i euro, og valutaterminkontrakter
benyttes innenfor definerte rammer for sikring av fremtidig kontantstrgm i
norske kroner.

Farste kvartal 2021 har veert kaldt og det hydrologiske underskuddet er
redusert, og saledes har vi fatt vesentlig hgyere kraftpriser enn i fjor. Dette
beerer ngkkeltallene preg av.

Resultat etter skatt ferste kvartal 2021 ble 84 millioner kroner, en gkning pa
23 millioner kroner fra aret for.

Driftsinntekter for farste kvartal 2021 ble 296 millioner kroner, en gkning pa
137 millioner kroner i forhold til forrige ar.

EBITDA i farste kvartal 2021 ble 236 millioner kroner, 131 millioner kroner
hgyere enn samme periode i fjor. Endringen i EBITDA forklares ved at
dekningsbidraget er gkt med 133 millioner kroner. Endringen i dekningsbidrag
skyldes i hovedsak hayere oppnadd kraftpris.

Lenn og personalkostnader i farste kvartal 2021 ble 8 millioner kroner,
tilsvarende som forrige ar.

Andre driftskostnader i farste kvartal 2021 ble 34 millioner kroner, 1 million
kroner hgyere enn tilsvarende periode forrige ar.

Vannkraft - mill. kr
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Fjernvarme

Virksomhetsomradet omfatter konsernets fjernvarmesatsing gjennom datterselskapet Akershus Energi Varme AS (66,67 %) og er lokalisert i Viken fylke.

Virksomheten omfatter produksjon og salg av fjernvarme og fjernkjeling til
neeringsvirksomhet og boligselskaper. Virksomhetsomradet leverer i dag
fjernvarme fra varmesentraler i Lillestrom, Logrenskog, Skedsmokorset,
Sgrumsand og Arnes.

Resultat etter skatt for farste kvartal 2021 ble 12 millioner kroner, en gkning
pa 9 millioner kroner fra aret for.

Driftsinntektene i farste kvartal 2021 ble pa 99 millioner kroner, en gkning pa
46 millioner kroner i forhold til 2020. @kningen forklares med at salgsvolumet
er gkt med 30 GWh og at varmeprisen gkte med 23,5 gre/kWh.

EBITDA i fgrste kvartal 2021 var 26 millioner kroner, 11 millioner kroner hgyere
enn samme periode forrige ar.

Dekningsbidraget er gkt med 10 millioner kroner som i hovedsak skyldes
hgyere salgsvolum og hgyere salgspris.

Lonn og personalkostnader i farste kvartal 2021 ble 3 millioner kroner,
omtrent pa samme niva som 2020.

Andre driftskostnader i farste kvartal 2021 ble 10 millioner kroner, pd samme
niva som 2020.

Regnskapsmessige avskrivninger i fgrste kvartal 2021 ble 7 millioner kroner,
omtrent pa samme nivd som 2020..

Det arbeides med en lgnnsomhetsanalyse av alle fjernvarmenettene, men
spesielt de omradene som har hatt og forventes a ha hgy vekst fremover.
Analysen skal blant annet identifisere potensiale for flere fornybare
grunnlastkilder for & redusere produksjonskostnadene og & gke installert
effekt.
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Vindkraft

Virksomhetsomradet drives gjennom det heleide datterselskapet Akershus Energi Vind AS som eier 43,5 prosent av Odal Vindkraftverk AS.
Vindkraftverket er under bygging og skal sta ferdig i desember 2021.

2021 blir fgrste hele driftsar, og saledes finnes det ikke sammenlignbare tall

for 2020. Virksomhetsomradet bestar av ansatte i Akershus Energi Vind AS

som i hovedsak leverer tjenester til Odal Vindkraftverk AS. Andelen av

resultatet i Odal Vindkraftverk AS innarbeides i virksomhetsomradet.

Resultat etter skatt for farste kvartal 2021 ble 1 millioner kroner.
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Solkraft

Virksomhetsomradet ble etablert mot slutten av 2020 og ligger under det heleide datterselskapet Akershus Energi Sol AS.

Selskapet har eierandeler i solkraft samt sol pa tak og fasade gjennom Solgrid
AS, Otovo AS, Soleie AS og Solenergi FUSen AS.

2021 blir farste hele driftsar, og saledes finnes det ikke sammenlignbare tall
for 2020.

Resultat etter skatt for fgrste kvartal 2021 ble 95,1 millioner kroner. Det
positive resultatet skyldes verdiendring av aksjene i Otovo AS pr 31.3.21 med
95,9 millioner kroner.
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Gronn infrastruktur

Virksomhetsomradet bestar av konsernets investeringer i eiendomsaksjer, datasenter, hydrogen og annen ny fornybar virksomhet.

Innenfor virksomhetsomradet ligger eierandeler i Nordisk Energikontroll AS og
Svalun AS som skal bygge og investere i lokale energilgsninger til offentlige og

private bygg. | tillegg er Energihuset Lillestrem AS etablert som skal st for
utvikling og bygging av et regionalt kompetansesenter for energi i Lillestrem.

Virksomhetsomréadet Grgnn infrastruktur har i fgrste kvartal 2021 levert
resultat etter skatt pa 2,7 millioner kroner mot 1,5 millioner kroner i samme
periode forrige ar.

Resultatandel tilknyttet selskap er gkt med 1 millioner kroner mot fjoraret.
Dette skyldes at det negative resultatbidraget fra OS-I1X ble minus 1

millioner kroner i fgrste kvartal 2021 mot negativt 2 millioner kroner i samme
periode forrige ar.

Netto finans er omtrent pa samme niva som fjoraret med 5 millioner kroner.

Gronn infrastruktur - mill. kr
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Energihandel

Virksomhetsomradet bestar av konsernets analysemiljg for kraft- og valutahandel. Miljget sgrger for konsernets analyser av kraftmarkedet og relevante
makrogkonomiske forhold samt utferer kraftsikring, valutasikring og trading innenfor vedtatte rammer.

Virksomhetsomradet bestar ogsé av aksjer i Becour AS.
2021 blir fgrste hele driftsér, og saledes finnes det ikke sammenlignbare tall

for 2020. Driftsinntekter bestar av tjenester levert til gvrige selskaper i
konsernet.
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dvrig

@vrig bestar av morselskapet Akershus Energi AS.

| dette selskapet ligger det i tillegg til rene morselskap-/ konsernfunksjoner,
ogsa en del fellesfunksjoner for konsernet som viderefaktureres de respektive
konsernselskapene.

Driftsinntekter pa 8 millioner kroner er 2 millioner kroner hgyere enn
tilsvarende periode forrige ar.

EBITDA p& minus 7 millioner kroner er 5 millioner kroner bedre enn
tilsvarende periode forrige ar. Endringen i EBITDA forklares i hovedsak med
hgyere inntekter pa 2 millioner kroner og lavere andre driftskostnader pa 3
millioner kroner.
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Kvartalsregnskap — farste kvartal

Akershus Energi AS




Resultatregnskap

Belgp i millioner kroner 31.03.2021 31.03.2020 31.12.2020
Salgsinntekter 392 210 591
Andre driftsinntekter 5 1 10
Sum driftsinntekter 398 n 601
Energi- og overfgringskostnader 78 28 108
Leonn og personalkestnader 23 22 84
Av- og nedskrivninger 30 29 123
Annen driftskostnad 42 44 182
Sum driftskostnader 173 133 497
Driftsresultat 224 78 104
Andel resultat i tilknyttede selskaper 1 2 19
Finansinntekter 102 14 45
Finanskostnader 13 23 53
Netto finansposter 89 -9 -
Resultat for skattekostnad 313 67 76
Skattekostnad 130 22 12
Arsresultat 183 46 64
Tilordnet:

Aksjoneerer 179 44 69
Ikke kentrollerende interesser 4 1 -5
Resultat pr. aksje tilordnet selskapets aksjonzer (kr pr. aksje) 894,9 222,3 344,9
Totalresultat

Arsresultat 183 46 64
Estimatavvik pensjon, fgr skatt o] o] -7
Beregnet skatt estimatavvik pensjon o] 0 2
Endring sikringsreserve 48 23 -133
Skattekostnad sikringsreserve -10 -5 29
Totalresultat 220 64 -46
Tilordnet:

Aksjonasrer 216 63 -40
Ikke kentrollerende interesser 4 1 -6

Balanse

Belgp i millioner kroner 31.03.2021 31.03.2020 31.12.2020
Eiendeler

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler 221 222 221
Varige driftsmidler 3114 3087 3122
Andel deleide verk 1657 1606 1553
Investering i tilknyttet selskap 764 177 493
Derivater og finansielle anleggsmidler 366 476 294
Sum anleggsmidler 6 023 5 477 5683
Omlegpsmidler

Varebeholdning 4 4 4
Kundefordringer og andre fordringer 133 77 129
Derivater og finansielle eiendeler 806 483 5
Bankinnskudd e 72 808
Sum omlgpsmidler 1062 635 946
Sum eiendeler 7 085 6 12 6 629
Egenkapital og gjeld

Egenkapital

Innskutt egenkapital 465 465 465
Annen egenkapital 1972 2018 1760
Egenkapital tilordnet selskapets aksjoneerer 2 437 2 483 2225
Minoritetsinteresser 217 213 206
Sum egenkapital 2 654 2 696 2 431
Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 1100 1080 1062
Andre avsetninger for forpliktelser 31 331 354
Lan 2262 1572 2162
Derivater 17 32 9
Sum langsiktig gjeld 3 690 3 015 3587
Kortsiktig gjeld

Leverandgrgjeld og annen kertsiktig gjeld 584 346 539
Betalbar skattegjeld 107 22 36
Derivater 49 34 37
Sum kortsiktig gjeld 740 402 61
Sum gjeld 4 430 3 416 4198
Sum egenkapital og gjeld 7 085 6 112 6 629




Kontantstremoppstilling

Belgp i millioner kroner 1. kvartal 2021 1. kvartal 2020 Aret 2020
Resultat far skatt 313 67 76
Av- og nedskrivninger 30 29 123
Verdiendringer uten kontantstremseffekt -95 -12 -2
Endring arbeidskapital 35 -9 9
Betalte renter -8 -M -49
Betalte skatter -16 -174 -324
Andre poster 3 10 37
Kontantstrem fra driftsaktiviteter 262 -100 -130
Investering i virksomhet og anleggsmidler 25 -53 -227
Salg av anleggsmidler og TS-andeler 62 - 274
Investering i tilknyttede selskap og andeler -282 - -414
Netto endring finansielle omlgpsmidler -800 101 435
Mottatt renter og utbytte 2 4 17
Kontantstrem fra investeringsaktiviteter -1043 52 86
Opptak av ny geld 100 - 900
Nedbetaling av gjeld 0 -18 -9
Opptak/nedbetaling av kortsiktig gjeld -10 - -17
Utbytte og kapitaltransaksjoner 3 - -160
Kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter 93 -18 714
Netto kontantstrgm i perioden -688 -66 670
Likvidbeholdning ved periodens begynnelse 808 138 138
Likvidbeholdning ved periodens slutt 12 72 808




Endringer i egenkapital 31.03.21

Aksje- Annen Sikrings- Egenkap. selskap- Minoritets- Sum
Belop i millioner kroner kapital Overkurs egenkapital reserve ets aksjonzer interesser egenkapital
Egenkapital 31.03.2020 200 265 1968 50 2 483 213 2 696
Arets resultat 0 0 25 0 25 -6 18
Utvidet resultat 0 o] -5 =122 =127 0 -128
Utbetalt utbytte (¢} ¢] -160 [¢] =160 e] -160
Tilgang minoritetsinteresser 0 o] 0 o] 0 330 330
Avgang minoritetsinteresser 0 0] 2 0 2 -330 -328
Egenkapitalkorreksjen 0 o] 2 o 2 o] 2
Egenkapital 31.12.2020 200 265 1832 =td 2225 206 243
Arets resultat 178 ¢} 179 183
Utvidet resultat ¢} 37 37 37
Tilgang minoritetsinteresser -4 o -4 7 3
Egenkapital 31.03.2021 200 265 2 007 -35 2438 217 2654

Morselskapets aksjekapital pa kr 199 846 000 er fordelt pa 198 846 aksjer, hver palydende kr 1 000.

Alle aksjer har lik stemmerett, og samtlige aksjer eies av Viken fylkeskommune
Sikringsreserve er poster som vil reverseres over utvidet resultat.



Noter til regnskapet

Rammeverk og vesentlige regnskapsprinsipper

Konsernregnskapet for Akershus Energi er avsluttet pr. 31.03.21, og er
utarbeidet etter internasjonale regnskapsprinsipper (IFRS — International
Financial Reporting Standards). Konsernregnskapet omfatter Akershus Energi
AS med datterselskaper og tilknyttede selskaper. Delarsregnskapet for 2021 er
utarbeidet i samsvar med IAS 34 om delarsrapportering.

Selskaper hvor konsernet har kontroll innarbeides i konsernregnskapet som
datterselskap. Selskaper med en eierandel mellom 20 prosent og 50 prosent
tas i utgangspunktet inn i konsernregnskapet som tilknyttede selskap etter
egenkapitalmetoden. Eierandeler under 20 prosent fgres til virkelig verdi over
resultatet. Eierandeler i deleide verk innenfor vannkraftproduksjon er
regnskapsfart som felleskontrollert driftsordning hvor konsernets andel av
eiendeler, forpliktelser, inntekter og kostnader er medtatt i
konsernregnskapet.

Konsernet benytter IFRS 9 og sikringsbokfering hvor finansielle derivater
handles for & sikre og redusere eksponeringen mot kraftpris-, rente- og
valutarisiko. Grunneiererstatninger er ogsa ansett & ha en gkonomisk
samvariasjon med derivater og kraftprisnivaer og inngar som en del av
sikringsbokfgringen. Alle kontraktsinngéelser av finansielle derivater gjgres
som et ledd i konsernet sikringsstrategi. Sikringsstrategien utfgres i samsvar
med vedtatte retningslinjer. Konsernet benytter sikringsbokfaring nar
kriteriene for et sikringsforhold er etablert i trad med reglene i IFRS 9.
Derivater som benyttes som sikringsinstrumenter innregnes til virkelig verdi
den dagen kontrakten inngas og males deretter til virkelig verdi med
verdiendringer over totalresultatet i den grad sikringen er effektiv.

Ved hver regnskapsavslutning blir det foretatt en beregning av effektiviteten
og all ineffektivitet blir resultatfert over resultat. Den effektive delen av
verdiendringene pa sikringsinstrumentet resirkuleres over resultatregnskapet
nar det sikrede objektet pavirker resultatregnskapet.

Konsernet benytter IFRS 16 for leieavtaler. Konsernet ma pa tiltredelsesdato
for en leieavtale innregne forpliktelsen til naverdien av fremtidige
leiebetalinger og en tilsvarende eiendel som gjenspeiler retten til & anvende
den underliggende eiendelen i leieperioden (bruksretteiendelen). Konsernet
ma vise rentekostnader pé leieforpliktelsen og avskrivningskostnad pa
bruksretteiendelen separat i resultatregnskapet. Effekten p& konsernets
resultatregnskap er marginal, og vi rapporterer séledes ikke justerte
resultatstarrelser.

Ved utarbeidelsen av delarsrapport, ved anvendelsen av konsernets
regnskapsprinsipper, har ledelsen utgvd skjgnn og benyttet estimater og
forutsetninger som grunnlag for regnskapsposter. Prinsippanvendelse og
beregningsmetoder er de samme som ble benyttet i siste arsregnskap (2020).
Rapporten gir ikke informasjon i samme omfang som et arsregnskap, og ma
derfor sees i sammenheng med konsernets arsregnskap for 2020.

Konsernregnskapet er ikke revidert.



Betydelige poster

Det kan veere betydelige svingninger i markedspriser pa kraft og valuta, og
som et ledd i konsernets risikostrategi giennomfgres det gkonomisk sikring av
fremtidige kontantstremmer ved bruk av finansielle kraftkontrakter og
valutaterminkontrakter.

Konsernet har valgt & ikke regnskapsfaere (resultat og balanse) beregnet

fremtidig konsesjonskraftforpliktelse, men & vise dette i note til regnskapet
halvarlig og arlig.

Transaksjoner med nzerstaende parter
Det er i 2021 ikke vedtatt utbytte til Viken fylkeskommmune.

Fakturerte premier og tilskudd til konsernets pensjonsordning i Viken
pensjonskasse innbetales lgpende gjennom aret.
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Skatt

Ved beregning av skattekostnaden er det benyttet vedtatte skattesatser for
hele regnskapsaret. Skattekostnaden i resultatregnskapet er beregnet til
alminnelig inntektsskatt pa arets resultat med tillegg av estimert
grunnrenteskatt.



Spesifikasjon driftssegmenter
(belgp i millioner kroner)
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Grenn

31.03.2021 ¥annkraft Fjernvarme ¥ind Sol infrastraktur Energihandel Burig Eliminering Konsern
Driftsinntekter, eksterne 2937 98,8 - - - - - 3925
Driftsinntekter, andre segment 27 0,0 1,9 - - 24 2.0 -98 52
Energikostnad/vareforbruk 7.6 60,7 - - - - - -0 78,2
Lenn og personalkestnader 84 3.0 - - 15 10,3 -15 22,
Av- og nedskrivninger prale] T4 - - - - 04 0,1 298
Andre driftskostnader 343 a6 0.5 0.3 0.4 05 4.5 =77 425
Driftsresultat 214,2 18,1 0,3 -0,3 -0,4 0.4 7.3 -0,6 2344
Resultatandel TS - - 0.7 -0,5 -049 - - - -0.8
Finansinntekrer 0.4 0.0 - 959 45 - 2, -1,3 102,0
Finanskostnader 22 0,2 0,1 - - 10,5 - 12,9
Skatt 291 3,5 - - 0.5 - -3,3 129.8
Resultat etter skatt 84,4 12,5 0,8 95,1 2,7 0,4 12,0 -0,8 183,0
Resultat etter skatt (majoritetsandel) 84,4 8.3 0,8 95,1 2,7 0,4 12,0 -0,8 178,8
Eiendeler 4 5091 8199 564 4 847 4513 5.0 4 5298 -4 44395 T 0847
Gjeld 228949 497.0 5285 27.0 0 - 3mo -20342 4 4303
Investeringer 7.8 7.5 - - - 0,3 - 25,6
Soliditet (9a) 524 % 394 % 6,2 % 854 % 978 % 100,0 % 33,8 % 543 % 37,6 %
EBITDAY 2381 255 0,3 -0,3 -0.4 04 -6,9 -0.5 2542
EBITDA-margin 797 % 25,8 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0.0 % 0,0 % 63,9 %
Produksjon-og salgsvelum (GWh) 653 102 - - - - - TE1
31.03.2020 Wannkraft  Fijernvarme inmsﬂ;’;’: Burig  Eliminering Konsern

Driftsinntekter, eksterne 157,2 52,8 - - 0,0 2099

Driftsinntekter, andre segment 14 0,1 - 5.6 -6,1 1,0

Energikostnad/vareforbruk 13,2 25,0 - -0,0 0.0 382

Laenn o personalkostnader e 35 - 10,3 0.0 220

fyv- og nedskrivninger o 7.2 - 0.6 0,1 25,9

Andre driftskostnader 32,6 9.6 0,0 7.4 -5,8 437

Driftsresultat 83,6 76 -0,0 12,7 -0,3 78,1

Resultatandel TS - - -2,2 - - -22

Finansinntekter 4.9 0,0 47 6 -18 9.4

Finanskostnader 23 2 0,3 4.0 -18 7.9

Skatt 25,3 0,6 -5, -0,0 N8

Resultat etter skatt 60,9 34 1,5 -20,0 -0,3 45,6

Resultat etter skatt (majorltetsandel) 60,9 2,3 1,5 -20,0 -0,3 44,4

Eiendeler 44952 5342 575,1 34478 -3 2433 6 1122

Gjeld 19627 5072 57,3 1878,3 -989.3 34161

Investeringer 47,0 57 - - - 527

Soliditer (%) 56,4 % 39.2% 20,0 % 45,5 % - 529 %

EBITDAY 04,7 4.8 -0,0 =122 - 070

EBITDA-margin” 66,0 % 28,0 % 0.0 % 0,0 % 0,0 % 50,7 %

Produksjon-og salgsvolum (GWh) 656 72 - - - 780



Konsernstruktur pr 31.03.2021

Akershus Energi AS er morselskap i Akershus Energi konsernet. Samtlige aksjer eies av Viken fylkeskommune. Konsernselskapenes virksomhet er i hovedsak
lokalisert i Viken fylke, med morselskapets hovedkontor pa Ranasfoss i Nes kommune.

| 2021 har konsernets virksomhet bestatt av produksjon og omsetning av
elektrisk energi basert pa vannkraft, samt produksjon og levering av
fiernvarme og fjernkjgling. I tillegg har konsernet en portefglje hovedsakelig
bestdende av eierandeler i datasenter, industrieiendom og sol samt anskaffet
konsesjon for utbygging av konsernets forste vindkraftverk.

Vannkraft

Vannkraftvirksomheten drives giennom datterselskapene Akershus Energi
Vannkraft AS (100 %), Glomma Kraftproduksjon AS (100 %), Halden
Kraftproduksjon AS (100 %), Skien Kraftproduksjon AS (100 %), Lagen og @vre
Glomma Kraftproduksjon AS (100 %) og @vre Hallingdal Kraftproduksjon AS
(100 %). | tillegg har konsernet en eierandel pa 25 prosent i selskapet NGK
Utbygging AS som utvikler og bygger ut smakraftverk.

Vind

Vindkraftvirksomheten drives gjennom Akershus Energi Vind AS (100 %), som
eier 43,5 prosent i Odal Vindkraftverk AS. Odal Vindkraftverk AS innehar
konsesjon for utbygging av 34 vindmgller i Nord-Odal kommune som skal sta
ferdig i desember 2021.

Varme

Konsernets fjernvarmevirksomhet drives giennom datterselskapet Akershus
Energi Varme AS (66,67 %).
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Sol

Akershus Energi Sol AS (100 %) ble etablert mot slutten av 2020 som eget
virksomhetsomrade. Konsernets solinvesteringer er samlet under dette
forretningsomradet og inneholder eierandeler i Solgrid AS (26,3 %) som skal
bygge og drifte storskala solparker, Solenergi FUSen AS (33,4 %) som
installerer solanlegg pa tak og fasade til starre bygg, Soleie AS (100 %) som
skal eie og drifte solanlegg pa tak og fasade, samt Otovo (8,9 %) som leverer
solanlegg til private husholdninger.

Infrastruktur

Datterselskapet Akershus Energi Infrastruktur AS (100 %) skal drive konsernets
satsning mot eiendom og grann infrastruktur. Virksomhetsomradet bestar av
investeringer i eiendoms-fond samt Energihuset Lillestram AS (100 %). | det
industrielle samarbeidet med Bulk Eiendom AS eier vi 50 prosent av OS-IX
Eiendom Holding AS samt 50 prosent i AE Bulk Co-Invest AS som har en
eierandel pa 25 prosent i selskapet Berger Terminal Invest | AS. Selskapet har
en eierandel i Becour AS (6,5 %) samt 25 prosent i Green H2 Norway AS. Det
er ogsa en eierandel pa 16,7 prosent i Nordisk Energikontroll AS som leverer
desentraliserte energilgsninger for varme og kjgling.



Akershus
= energi

Pausvegen 6, 1927 Ranasfoss Telefon: +47 63 82 33 00, Org. nr: NO 976542606 MVA
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