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Ord med stor forbokstav som benyttes i Endelige Vilkar skal ha betydning som beskrevet i Grunnprospektets
kapittel 2 Definisjoner og 14.1.2 Definisjoner, i disse Endelige Vilkar og vedlagte Avtale.

MIFID ll-produktstyring / Profesjonelle investorer og kvalifiserte motparter malgruppe — | henhold til
produsentens produktgodkjenningsprosess har vurderingen av identifisert malgruppe for produktet fart til
konklusjonen om at: (i) identifisert malgruppe for produktet er kun kvalifiserte motparter og profesjonelle investorer,
begge som definert i direktiv 2014/65/EU ("MIFID II", med senere endringer); og (ii) alle kanaler for distribusjon av
produktet til kvalifiserte motparter og profesjonelle investorer er hensiktsmessige. Enhver som senere tilbyr, selger
eller anbefaler produktet (en "distributer”) bgr ta hensyn til [produsentens/ produsentenes] vurdering av identifisert
malgruppe. En distributer som er underlagt MiFID Il er uansett ansvarlig for & gjennomfare sin egen vurdering av
identifisert malgruppe for produktet (enten ved & adoptere eller justere vurderingen utfert av
[produsenten/produsentene) og bestemme passende distribusjonskanaler.

FORBUD MOT SALG TIL IKKE-PROFESJONELLE INVESTORER | E@S — Produktet er ikke ment & bli tilbudt,
solgt eller p& annen mate gjort tilgjengelig for og bear ikke tilbys, selges eller p& annen mate gjares tilgjengelig for
ikke-profesjonelle investorer i Det europeiske gkonomiske samarbeidsomrade (E@S) og England. | denne
sammenheng betyr en ikke-profesjonell investor en person som er en (eller flere) av: (i) en ikke-profesjonell investor
som definert i punkt 11 i artikkel 4(1) i MIFID II; (ii) en kunde i henhold til direktiv 2002/92/EF
("Forsikringsformidlingsdirektivet”, som senere endret eller erstattet), der kunden ikke vil kvalifisere som en
profesjonell kunde som definert i punkt 10 i artikkel 4(1) i MiFID lI; eller (iii) ikke en kvalifisert investor som definert
i prospektdirektivet. Falgelig er det ikke utarbeidet noe ngkkelinformasjonsdokument som kreves i henhold til
forordning (EU) nr. 1286/2014 («PRIIPs-forordningen» med senere endringer) for a tilby eller selge produktet eller
pa annen mate gjgre produktet tilgjengelige for ikke-profesjonelle investorer i E@S eller i England. Tilbud eller salg
av produktet eller pa annen mate a gjare produktet tilgjengelig for ikke-profesjonelle investorer i EZS eller i England
kan derfor veere ulovlig i henhold til PRIIPS-forordningen.

Endelig vilkar er utarbeidet i henhold til Prospektforordningen (EU) 2017/1129 og ma leses i sammenheng med
Akershus Energi AS’s Grunnprospektet datert 17. februar 2021.

Grunnprospektet datert 17. februar 2021 et grunnprospekt i henhold til Prospektforordningen (EU) 2017/1129.
Endelige vilkar inneholder et sammendrag av hvert enkelt lan.
Dette Endelige Vilkar, Grunnprospektet er tilgjengelig p& Utsteders hjemmeside:

https://akershusenergi.no, eller pa Utsteders besgksadresse, Pausvegen 6, 1927 Ranasfoss., eller etterfglger(e)
til disse.
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1 Sammendrag

ISIN NO0010914724

Nedenfor gis opplysninger i trdd med Artikkel 7 i Prospektforordning (EU) 2017/1129 om krav til sammendrag i

prospekter.

Introduksjon og advarsler

Innholdskrav

Innhold

Advarsel.

Sammendraget er utarbeidet utelukkende for & vaere en
introduksjon til Prospektet. Informasjonen er saledes ikke
uttgmmende. Enhver investeringsbeslutning ma baseres pa
investors egen helhetsvurdering av Prospektet og eventuell
oppdatert informasjon om Utsteder og/eller Lanet. Investor
kan tape hele det investerte belgp. Eventuell rettstvist knyttet
til informasjon som gis i Prospektet kan pafgre saksgkende
investor kostnader knyttet til oversettelse av Prospektet forut
for behandling av saken. Utsteders styre kan holdes
erstatningsansvarlig for opplysningene i sammendraget
dersom sammendraget er misvisende, ukorrekt eller
selvmotsigende lest sammen med gvrige deler av
Prospektet.

Lanets navn og ISIN

FRN Akershus Energi AS Senior usikret grant obligasjonslan
2020/2027. ISIN NO0010914724.

Utsteders navn og kontaktdetaljer inkludert
LEl-kode.

Akershus Energi AS, Pausvegen 6, 1927 Ranasfoss.
Telefon: 38 60 70 00. Organisasjonsnummer 976 542 606.
LEI 539120079NCPOFPQDJK63.

Navn og kontaktinformasjon til tilbyderen
eller den som ber om opptak til handel pa et
regulert marked.

Det er ingen tilbydere, Grunnprospektet er utarbeidet i
forbindelse med notering av obligasjonene pé en
Markedsplass. Utsteder vil sgke om opptak til handel pa et
regulert marked.

Navn og kontaktdetaljer til kompetent
myndighet som har godkjent prospektet

Finanstilsynet, Revierstredet 3, 0151 Oslo. Telefon: 22 83 39
50 E-mail: prospekter@finanstilsynet.no

Dato for godkjennelse av prospektet

Grunnprospektet ble godkjent den 17. februar 2021

Ngkkel opplysninger om utsteder

Innholdskrav

Innhold

Hvem er verdipapirenes utsteder

Selskapsform og hvilken lovgivning
selskapet er underlagt.

Utsteder er et aksjeselskap som er registrert i Norge og er
underlagt norsk lovgiving. Den mest relevante loven for
konsernets virksomhet er Lov om aksjeselskaper
(aksjeloven). LEI 39120079NCPOFPQDJK63.

Hovedaktivitet

Akershus Energi AS er morselskap i Akershus Energi
konsernet. Konsernselskapenes virksomhet er

i hovedsak lokalisert i Viken fylke, med morselskapets
hovedkontor p& Ranasfoss i Nes kommune.

2020 har konsernets virksomhet bestatt av produksjon

og omsetning av elektrisk energi basert pa vannkraft, samt
produksjon og levering av fijernvarme og fjernkjgaling. I tillegg
har konsernet en portefglie hovedsakelig bestdende av
eierandeler i datasenter, industrieiendom og sol samt
anskaffet konsesjon for utbygging av konsernets fgrste
vindkraftverk.

Vannkraft

Vannkraftvirksomheten drives gjennom datterselskapene
Akershus Energi Vannkraft AS (100 %), Glomma Kraft-
produksjon AS (100 %), Halden Kraftproduksjon AS (100 %),
Skien Kraftproduksjon AS (100 %), Lagen og @vre Glomma
Kraftproduksjon AS (100 %) og @vre Hallingdal
Kraftproduksjon AS (100 %). | tillegg har konsernet en
eierandel pa 25 prosent i selskapet NGK Utbygging AS som
utvikler og bygger ut smékraftverk.

Fjernvarme
Konsernets fiernvarmevirksomhet drives gjennom
datterselskapet Akershus Energi Varme AS (66,67 %).
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Vindkraft

Akershus Energi Vind AS (100 %) kjgpte i april 2020 Odal
Vindkraftverk AS (opprinnelig Songkjglen Wind Farm DA)
som eies 43,5 %. Odal Vindkraftverk AS innehar konsesjon
for utbygging av 34 vindmgller i Nord-Odal kommune som
skal sta ferdig i desember 2021.

Solenergi

Akershus Energi Sol AS (100 %) skal drive selskapets
virksomhet og satsing innenfor sol. Selskapet eier 33,4 % av
selskapet Solenergi FUSen AS som leverer storskala anlegg
med solcellepaneler for tak og fasade, hovedsakelig til
naeringsbygg. | tillegg eier konsernet Soleie AS (100 %) som
skal eie, drifte og leie ut tilsvarende anlegg. Konsernet har
ogsa en eierandel pa 22,7 % i selskapet Solgrid AS som skal
utvikle solkraftverk i Norge og Sverige samt ca. 10 prosent i
selskapet Otovo AS som i hovedsak leverer solcellelgsninger
til private husholdninger.

Infrastruktur

Datterselskapet Akershus Energi Infrastruktur AS (100 %)
driver konsernets satsning mot eiendom og grgnn
infrastruktur. Virksomhetsomradet bestar av investeringer i
eiendomsfond p& 150 millioner kroner samt en opsjonsavtale
for kjgp av tomt i Lillestrgam gjennom Energihuset Lillestrgm
AS (100 %).

| det industrielle samarbeidet med Bulk Eiendom AS eier
Akershus Energi 50 prosent av OS-IX Eiendom Holding AS
samt 50 prosent i AE Bulk Co-Invest AS som har en eier-andel
pad 25 prosent i selskapet Berger Terminal Invest | AS.
Konsernet har ogsa gatt inn med 16,7 % eierandel i Nordisk
Energikontroll AS som leverer desentraliserte energilagsninger
for varme og kjaling. | tillegg eier konsernet 33,3 % av Svalun
AS som skal eie, drifte og leie ut tilsvarende anlegg.

Energihandel

Enheten Energihandel har som formal & estimere produksjon,
optimere inntektene knyttet til krafthandel samt sgke & sikre
forutsigbare gkonomiske resultat for selskapet.

Prisene i kraftmarkedet er sveert volatile, og en aktiv
tilstedeveerelse med deltagelse i markedene er avgjgrende
for & sikre forutsigbarhet. Konsernets forvaltere/analytikere
har hgy kompetanse, mangearig erfaring og god innsikt og
forstdelse av markedsforholdene og hvilke variabler som
pavirker kraftprisene.

Enheten er ansvarlig for valutahandel relatert til aktiviteten i
kraftmarkedet og har egen forvalter-/analysekompetanse som
dekker makrogkonomi og valutamarkedet.

Hovedaksjoneerer Aksjonaeroversikt Akershus Energi AS
Akershus Energi AS eies 100 prosent av Viken fylkeskommune, som dermed kontrollerer
utsteder direkte.

Begrensninger i omsetning av aksjer
Aksjer i Selskapet kan bare innehas av Viken fylkeskommune.

Selskapsledelse Eskil Lunde Jensen Konsernsjef
Bente Nordlie Direktgr Organisasjon og
utvikling
Astri England Garshol ~ @konomi- og finansdirektar
Tom Flattum Produksjonsdirektar Vannkraft
Ida Matilde Falch Daglig leder Varme
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Sigvald Maldal Direktgr Energihandel
Emil Orderud Direkter Vindkraft
Frank Sagvik Leder Ny, fornybar energi og

Datasenter og Eiendom

Statsautorisert revisor

Ernst & Young AS, Dronning Eufemias gate 6, 0051 Oslo

Hva er utsteders finansielle
ngkkelinformasjon

Finansiell ngkkelinformasjon

Belgp i mill kr
Driftsresultat

573 574

415 307 162

Netto finansiell
gjeld (langsiktig
gjeld pluss
kortsiktig gjeld
minus kontanter)

1642 1966

1893 1788 2077 1768 1603 1685

Netto 193
kontantstrgm fra

driften

581

-215 504 -171 372 -100 315

Netto -159
kontantstrem fra
finansierings-
aktiviteter

-308

486 -174 -92 -180 -18 -20

Netto -466
kontantstrem fra
investerings-

aktiviteter

-223

-26 -286 161 -231 52 -266

Revisors beretning i Arsrapport 2019 og 2018 inneholder ingen bemerkninger.

Ngkkelinformasjon om de viktigste
risikofaktorene som er spesifikk for
Selskapet

Viktigste risikofaktorer

Prisrisiko

Konsernets kraftproduksjon selges hovedsakelig giennom
kraftbgrsen Nord Pool til spotpris som er utsatt for vesentlige
svingninger ut fra blant annet etterspgarsel og tilbud i
markedet og alternativkostnad for fossile energikilder.
Fremtidig pris er derfor ukjent.

Valutarisiko

Konsernets valutarisiko oppstar primeert ved at inntekter
gjennom kraftbgrsen Nord Pool kvoteres i EUR/MWh. | tillegg
har starre investeringer i ny fornybar produksjon gjerne
vesentlige innkjgp i euro.

Operasjonell risiko

Konsernets operasjonelle risiko inkluderer risiko for ulykker,
klimarisiko, sabotasje, havari, skade pa ytre miljg osv som
kan medfare vesentlig gkte kostnader, tap av
produksjonskapasitet og derigjennom tapte inntekter samt
medfgre omdgmmerisiko.

Ngkkel opplysninger om verdipapiret

Innholdskrav

Innhold

Hva er obligasjonenes hovedtrekk

Beskrivelse av obligasjonene, inkludert ISIN.

ISIN NO0010914724 FRN Akershus Energi AS Senior
usikret grant obligasjonslan 2020/2027. Usikret grant
obligasjonslan med flytende rente som forfaller i sin helhet til
pari kurs.

Obligasjonslanets valuta

NOK

Maksimal emisjonsramme og Emisjonsbelgp

Emisjonsbelgp NOK 500 000 000

Obligasjonsandel — for hver obligasjon

NOK 1 000 000

Beskrivelse av eventuelle begrensinger i
omsetning av verdipapiret.

Lanet er fritt omsettelig.

Beskrivelse av rettigheter tilknyttet
obligasjonene, begrensninger i disse
rettighetene og obligasjonenes status og
sikkerhet

Obligasjonseiers rettigheter fglger av Avtalen.
Obligasjonseier har ved kjgp av obligasjoner i Lanet tiltradt
Avtalens vilkar og er séledes bundet av disse.
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Hver obligasjonseier (eller den person som i henhold til
fullmakt opptrer pa vegne av en obligasjonseier) kan avgi én
stemme for hver stemmeberettigede obligasjon som innehas
pa relevant registreringsdato.

Palydende NOK 1 000 000. Obligasjonene er likestilte og
skal ha lik prioritet seg i mellom.

Opplysninger om Emisjons- og Forfallsdato, Lanets emisjonsdato: 17. desember 2020 og forfallsdato er
rente, avdrag og representant for 17. desember 2027. Lanet forrentes med 3 maneder NIBOR
obligasjonseierne pluss margin. Marginen er 0,74 prosentpoeng p.a. Gjeldende
kupongrente er 1,11 % (17.12.2020-17.03.2021) 90 dager.
Kvartalsvise renteterminer 17. mars, 17. juni, 17. september
og 17. desember hvert ar. Lanet forfaller i sin helhet til pari
kurs 17. desember 2027.

Nordic Trustee AS er tillitsmann for Lanet og har fullmakt til &
opptre pa vegne av og/eller representere obligasjonseierne.
Status og sikkerhet Obligasjonene utgjar en ordinzer gjeldsforpliktelse for
Utstederen som skal ha prioritet foran ansvarlig kapital, og
bare sté tilbake for forpliktelser som ved lov skal dekkes
foran ordinaere gjeldsforpliktelser. Obligasjonene skal ha lik
prioritet seg imellom.

Det er ikke etablert saerskilt sikkerhet til dekning av
Obligasjonene.

Utstederen forplikter seg til ikke (enten dette skjer som én,
eller flere handlinger, frivillig eller ufrivillig):

(a) & overdra hele eller deler av virksomheten,
(b) & endre virksomhetens art, eller

(c) & foreta fusjon, fisjon eller annen form for
reorganisering av virksomheten,

hvis dette medfarer en vesentlig svekkelse av Utstederens
evne til & oppfylle sine forpliktelser etter Avtalen.

1) Utstederen forplikter seq til ikke & stille eller
opprettholde pant eller annen form for sikkerhet i noen
av Utstederens naveerende eller fremtidige eiendeler
eller gvrige aktiva, med unntak av 2 (i).

2) Utstederen forplikter seg til & sgrge for at Utstederen
eller Utstederens Datterselskaper ikke (i) stiller eller
opprettholder pant eller noe form for sikkerhet i noen av
Utstederens eller Datterselskapers naveerende eller
fremtidige eiendeler eller gvrige aktive eller (ii) at
Datterselskaper ikke har ekstern rentebaerende gjeld
som i sum for (i) og (ii) utgjer mer enn 20 % av
Gruppens samlede konsoliderte eiendeler (beregnet iht.
gjeldende regnskapsrapportering prinsipper).

3) 1) og 2) (i) er ikke til hinder for at Utstederen eller
Utstederes Datterselskaper:

a) | forbindelse med handel av verdipapirer og
finansielle instrumenter, stiller sedvanlige
sikkerheter knyttet til oppgjer for slik handel,

b) Avgir sedvanlige sikkerheter (salgspant) ved
leveranse av varer og tienester pa kreditt samt,

c) Opprettholder sikkerheter som hefter pa aktiva
tilhgrende selskap som erverves av eller fusjoneres
med Utsteder (der Utstederen er overtagende
selskap), forutsatt at heftelsene ikke etableres i
forbindelse med ervervet og at de forpliktelser som
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heftelsene sikrer ikke ved ervervet eller senere
utvides.

Hvor vil verdipapirene bli handlet/omsatt

Angivelse av om verdipapiret vil sgkes notert
pa en markedsplass.

Lanet vil bli sgkt notert pa Oslo Bars, Euronext’s liste for
ESG Bonds.

Ngkkelinformasjon om sentrale risikofaktorer
for verdipapiret

Viktigste risikofaktorer

Risikoer relatert til markedet

Kursen pa Lanet vil svinge i forhold til rente- og
kredittmarkedet generelt, markedets syn pa risikoen knyttet
til LAnet og omsetteligheten til LAnet i markedet. Til tross for
underliggende positiv utvikling i Utsteders
forretningsmessige aktiviteter, vil kursen pa Lanet kunne ga
ned uavhengig av dette.

Status og sikkerhet

Obligasjonens status vil ha betydning i et eventuelt
konkurstilfelle hos Utsteder, ettersom pantesikret gjeld og
gjeld som har prioritet i kraft av lov vil dekkes far de
ordinzere gjeldsforpliktelsene, mens ordinaere
gjeldsforpliktelser vil dekkes fgr ansvarlig kapital og
egenkapital. Obligasjonene er etablert uten saerskilt
sikkerhet. Generelt sett har obligasjoner uten sikkerhet
hgyere risiko enn obligasjoner med sikkerhet.

Grgnt obligasjonslan

For obligasjoner utstedt som “gr@gnne obligasjoner” er det
ingen garanti for at de relevante formalene definert under
Utsteders Green Finance Framework oppfyller hver enkelt
investors investeringskriterier.

Ngkkelopplysninger i forbindelse med omsetning pé en regulert markedsplass

Innholdskrav

Innhold

Under hvilke betingelser og tidsplan kan det
investeres i Lanet.

Lanet ble tilbudt (MIFID Il produkthandtering) kvalifiserte
motparter og profesjonelle investorer fgr emisjonsdato 17.
desember 2020.

Lanet vil bli sgkt notert pa et regulert marked (Oslo Bgrs,
Euronext's liste for ESG Bonds) sa raskt som mulig etter
datering av Endelige Vilkar.

Estimerte kostnader ifb med noteringen, se punkt 14.1.3.5

Noteringsavgift Oslo Bgrs: NOK 24.000
Registreringsavgift Oslo Bgrs: NOK 17.120

Bakgrunn for notering pa en regulert
markedsplass

Hva er grunnen til utarbeidelse av
Grunnprospektet?

Grunnprospektet er utarbeidet i forbindelse med notering av
Utsteders obligasjoner pa Oslo Bgrs.

Laneform og estimert nettobelgp

Utstederen vil bruke nettoprovenyet fra enhver Emisjon
under denne Avtalen til & finansiere og refinansiere grgnne
prosjekter som definert i henhold til Utsteders grgnne
rammeverk (tilgjengelig pa www.akershusenergi.no).

Estimert nettobelgp NOK 499.158.880.

Beskrivelse av vesentlige interessekonflikter
inkludert motstridende interesser knyttet til
utstedelsen av obligasjoner.

Det foreligger ikke interesser, herunder interessekonflikter,
som er av vesentlig betydning for utstedelsen av Lanet.
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2 Betingelser

Generelt:
ISIN:

Lanet/Obligasjonene:

Lantaker/Utsteder:
Konsernet:

Type lan:
Laneramme:

Emisjonsbelap:

Obligasjonsandel — hver obligasjon:

Obligasjonenes form:

Offentliggjering

Emisjonskurs:

Emisjonsdato:

Forfallsdato:

Rente:
Rentebaerende fra og med dato:

Rentebaerende til dato:

Referanserente:

ISIN NO0010914724

NO0010914724
FRN Akershus Energi AS Senior usikret grant obligasjonslan 2020/2027

Akershus Energi AS som er underlagt norsk lovgivning med
organisasjonsnummer 976 542 606. LEl 39120079NCPOFPQDJKG63.

Akershus Energi AS med tilhgrende datterselskaper. og tilknyttende
selskaper.

Usikret grgnt obligasjonslan med flytende rente

N/A
NOK 500 000 000
NOK 1 000 000 - likestilte og

sideordnede.

Som beskrevet i Grunnprospektet punkt 14.1
Kun elektroniske verdipapirer registrert i Verdipapirregisteret.

Som spesifisert i Grunnprospektet punkt 14.1.3.2.
Som definert i Grunnprospektet punkt 14.1.2
Emisjonskurs 100 %

17. desember 2020

Som definert i Grunnprospektet punkt 14.1.2

17. desember 2027

Emisjonsdato

Forfallsdato

Som definert i Grunnprospektet punkt 14.1.2
Flytende rente: 3 maneder NIBOR

NIBOR, Norwegian Interbank Offered Rate, og angir

a) den rentesats fastsatt for en bestemt Renteperiode og publisert
av Global Rate Set Systems (GRSS) ca. kl. 12.00 (norsk tid) pa
Rentereguleringsdatoen; eller

b) om bokstav a) ovenfor ikke er tilgjengelig for den aktuelle
Renteperiode;

0] den linezere interpolering mellom de to naermeste
aktuelle renteperiodene, og med det samme antall
desimaler som blir kvotert under bokstav a) ovenfor;
eller

(i) en annen tilgjengelig rentesats for innskudd for
tilsvarende valuta og Renteperiode, eller;

c) om rentesatsen etter bokstav a) ovenfor ikke lenger er tilgjengelig
vil rentesatsen bli bestemt av Tillitsmannen i konsultasjon med
Utsteder til:

0] en rentesats som er generelt akseptert i markedet
som erstatningsrentesats til NIBOR; eller
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Margin:

Obligasjonsrenten:
Renteberegningsmetode/
Rentekonvensjon:

Renteberegningsmetode 2.hands
omsetning:

Rentefastsettelsesdato:

Rentereguleringsdato:

Rentetermindato:

Antall rentedager 1. termin:

Effektiv rente:

Bankdag:

Amortisering og innlgsning:
Innlgsning:

Forpliktelser:
Utsteders seaerskilte forpliktelser i
lgpet av Lanets lgpetid:

ISIN NO0010914724
(i) en rentesats som reflekterer rentesatsen tilbudt i
markedet for innskudd i NOK for den relevante
Renteperioden.

Relevant elektronisk plattform: Se ovenfor

Spesifisert tidspunkt: Se ovenfor

Informasjon om tidligere og fremtidige resultater og volatiliteten til
referanserenten er tilgjengelig hos Global Rate Systems (GRSS) og

kostnadsfritt med 24 timers forsinkelse pa:
https://most.referanserenter.no/nibor-rates.htmi

Tilbakebetalingsbestemmelser: Se ovenfor
Som definert i Grunnprospektet punkt 14.1.2
0,74 % p.a.

Som definert i Grunnprospektet punkt 14.1.2): 3 maneder NIBOR + 0,74 %
p.a. Gjeldende rente er 1,11 % (17.12.2020 — 17.03.2021) 90 dager.

Som definert i Grunnprospektet punkt 14.1.2

Som spesifisert i Grunnprospektet punkt 14.1.4.1.a

Som definert i Grunnprospektet punkt 14.1.2

Rentefastsettelsesdato: Fgrste gang 15. desember 2020, deretter to
bankdager for farste dag i den relevante renteperioden.

Som definert i Grunnprospektet punkt 14.1.2

Rentereguleringsdato: 17. mars, 17. juni, 17. september og 17. desember
hvert ar.

Som definert i Grunnprospektet punkt 14.1.2 og spesifisert i
Grunnprospektet punkt 14.1.4.1. a

Rentetermindato: 17. mars, 17. juni, 17. september og 17. desember hvert
ar.

Farste rentetermin forfaller 17. mars 2021.
90 dager

Avhengig av markedskurs. Effektiv rente for renteperioden
17. desember 2020 — 17. mars 2021 er 1,1146 % forutsatt pari kurs.

Som definert i Grunnprospektet punkt 14.1.2.

Som definert i Grunnprospektet punkt 14.1.2 og spesifisert i
Grunnprospektet punkt 14.1.3.3, 14.1.4.1.b og 14.1.4.2.b
Forfallsdato er: 17. desember 2027

Som definert i Utsteders saerskilte forpliktelser i lgpet av Lanets lgpetid i
Grunnprospektet punkt 14.1.2.


https://most.referanserenter.no/nibor-rates.html

Akershus Energi AS

Endelige Vilkar - FRN Akershus Energi AS Senior usikret grant obligasjonslan 2020/2027

Notering og formalia:

Notering av Lanet/Markedsplass:

Eventuelle begrensninger i

obligasjonenes frie omsettelighet:

Laneformal og estimert nettobelap:

Prospekt- og noteringsavgifter:

Markedspleie:

Godkjennelser/Tillatelser:

Avtale /-n:

Status og sikkerhet:

Obligasjonseiermgate/
stemmerettigheter:

Tilgang til dokumentasjon:

Tilrettelegger(e):

Tillitsmann/-en:

Registerfgrer:

ISIN NO0010914724

Som definert i Notering av Lanet i Grunnprospektet punkt 14.1.2 og
spesifisert i Grunnprospektet punkt 14.1.3.5.

Markedsplass for notering av obligasjonene: Oslo Bars, Euronext’s liste for
ESG Bonds.

Som spesifisert i Grunnprospektet punkt 14.1.3.10
Begrensninger i obligasjonenes frie omsettelighet: N/A
Obligasjonene er fritt omsettelig.

Som definert i Grunnprospektet punkt 14.1.2 og spesifisert i
Grunnprospektet punkt. 14.1.3.1

Estimerte totale kostnader i forbindelse med obligasjonslanet:

Navn Kostnad

Finanstilsynet NOK 101.000
Oslo Bars NOK 41.120
Nordic Trustee AS (arlig fee) NOK 54.000
Tilrettelegger NOK 545.000
Second opinion rammeverk NOK 100.000

(
Estimerte nettobelgp: NOK 499.158.880
Laneformal: Utstederen vil bruke nettoprovenyet fra enhver Emisjon under
denne Avtalen til & finansiere og refinansiere granne prosjekter som definert
i henhold til Utsteders grenne rammeverk (tilgjengelig pa
www.akershusenergi.no).
Som spesifisert i Grunnprospektet punkt 14.1.3.5
Noterings- og registreringsavgift Oslo Bgrs: NOK 41.120.
Som definert i Grunnprospektet punkt 14.1.2.
Det er ikke inngatt market-maker avtale for lanet.
Som spesifisert i Grunnprospektet punkt 14.1.3.9
Dato for styrets godkjennelse/vedtak: 21. oktober 2020.
Som definert i Grunnprospektet punkt 14.1.2 og spesifisert i
Grunnprospektet punkt 14.1.3.7. | kraft av & veere registrert som
obligasjonseier (direkte eller indirekte) i Verdipapirregisteret, er
obligasjonseierne bundet av Avtalen og vilkarene i eventuelle andre

Lanedokumenter.

Som spesifisert i Grunnprospektet punk 14.1.3.6.

Som definert i Grunnprospektet punkt 14.1.2.

https://akershusenergi.no

DNB Bank ASA, DNB Markets

Som definert i Grunnprospektet punkt 14.1.2.

Nordic Trustee AS, Postboks 1470 Vika, 0116 Oslo, eller dens
etterfglger(e). Hlemmeside: https://nordictrustee.com

Som definert i Registerfgrer i Grunnprospektet punkt 14.1.2.
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Akershus Energi AS

Endelige Vilkar - FRN Akershus Energi AS Senior usikret grant obligasjonslan 2020/2027
ISIN NO0010914724
Registerfgrer er: DNB Bank ASA, Verdipapirservice

Verdipapirregister: Som definert i Grunnprospektet punkt 14.1.2 og spesifisert i
Grunnprospektet punkt 14.1.3.5.

Kalkulasjonsagent: Som definert i Kalkulasjonsagent i Grunnprospektet punkt 14.1.2

Noteringsavgifter: Prospektavgift for Grunnprospektet med vedlagt mal for Endelige Vilkar er
NOK 101.000

Noteringsavgift Oslo Bgrs: NOK 24.000
Registreringsavgift Oslo Bgrs: NOK 17.120
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Akershus Energi AS

Endelige Vilkar - FRN Akershus Energi AS Senior usikret grant obligasjonslan 2020/2027
ISIN NO0010914724

3 @vrig informasjon

Radgiver
DNB Bank ASA, DNB Markets har veert Tilrettelegger av Lanet, og har bistatt Akershus Energi AS i forhold til
prising av Lanet og med utarbeidelse av Endelige Vilkar.

Tilrettelegger vil kunne inneha posisjoner i Lanet.

Interesser og interessekonflikter
Det foreligger ikke interesser, herunder interessekonflikter, som er av vesentlig betydning for utstedelsen av
Lanet.

Rating
Det foreligger ikke offisiell rating av Lanet.

Se Grunnprospektet punkt 14.1.5.

Notering av Lanet
Som definert i Grunnprospektet punkt 14.1.2

Grunnprospektet vil bli publisert i Norge. En sgknad om notering pa Oslo Bgrs, Euronext’s liste for ESG Bonds vil
bli sendt s& raskt som mulig etter Emisjonsdato. Hver obligasjon er omsettelig.

Erkleering fra Tilrettelegger

DNB Bank ASA, DNB Markets har som Tilrettelegger bistatt Selskapet med & utarbeide prospektet. De opplysninger
som fremkommer i prospektet er sa langt Tilrettelegger kjenner til i samsvar med de faktiske forhold. Opplysningene
er ikke saerskilt kontrollert av Tilrettelegger og Tilrettelegger eller ansatte hos Tilrettelegger kan derfor ikke pata seg
noen slags form for ansvar for innholdet av eller fullstendigheten av informasjonen i prospektet. Tilsvarende kan
ikke Tilrettelegger pata seg noe ansvar for eventuelle supplerende opplysninger som blir gitt i forbindelse med
presentasjon av Selskapet eller av dette dokumentet. Enhver som mottar dette prospektet, bgr selv vurdere
innholdet i dette prospektet og sitt behov for & innhente supplerende informasjon eller sgke seerskilt bistand far
vedkommende tar sin investeringsbeslutning.

Oslo, 18. februar 2021

DNB Bank ASA, DNB Markets
(https://www.dnb.no)
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Obligasjonsavtale

Utsteder: Akershus Energi AS
med org nr / LEI kode 976 542 606 / 39120079NCPCFPQDIK 63
og Tillitsmannen: Nordic Trustee AS

med org nr / LEI kode

963 342 624 / 549300XAKTM2BMKIPTS5

pA vegne av Obligasjonseierne i:

FRN Akershus Energi AS Senior usikret grent obligasjonslan
2020/2027

med ISIN:

NOG010914724

Datert:

14. desember 2020

Utstederen har forpliktet seg til & emittere Obligasjonene pa de vilkdr som folger av denne
Avtalen, og vilkirene skal gjelde sa lenge det er utstedt Obligasjoner under Avtalen.

1. OBLIGASJONENES HOVEDVILKAR
Maksimal Emisjonsramme: NA
Initialt Emisjonsbelap: 500 000 000
Opprinnelig Palydende: 1 000 000
Valuta: NOK
Emisjonsdato: 17. desember 2020
Forfallsdato: 17. desember 2027
Innfrielseskurs: 100 % av Palydende
Call: NA NA
Obligasjonsrente: Referanserente -+ Margin
Referanserente: 3 méneder (NIBOR)
Margin: 0,74 prosentpoeng p.a.
Renteperiode: Perioden mellom 17. mars, 17. juni, 17. september og 17. desember
hvert ar
Rentekonvensjon: Faktiske/360
Bankdagskonvensjon: Modifisert pafelgende
Notering;: JA Oslo Bers
Sarlige vilkar: Pantsettelsesforbud.
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DEFINISJONER

I Avtalen skal definerte ord og uttrykk ha den betydningen som er fastsatt i Klausul 1
(Obligasjonenes hovedvilkdr), og i tillegg skal definerte ord og uttrykk ha den betydning eller
presisering som er fastsatt nedenfor:

Ansvarlig kapital:

Den del av Utsteders kapital som oppfyller kravene til Kjernekapital
og Tilleggskapital for Finansforetak, eller kapital som er subordinert
ved avtale for andre selskap.

Avtalen:

Denne obligasjonsavtalen inkludert alle dens vedlegg, til enhver tid
hensyntatt eventuelle endringer og tilleggsvilkar mellom partene.

Bankdag:

Alle dager hvor bade oppgjerssystemet for den relevante Valuta og
det sentrale oppgjerssystemet i Verdipapirregisteret er &pent.

Bankdagskonvensjon:

Skal ha falgende betydning som angitt i Klausul 1 (Obligasjonenes

hovedvilkar):

a) Er Bankdagskonvensjon angitt som “Modifisert pafalgende” (ved
FRN), vil Renteperioden utvides til & omfatte den forste
pafolgende Bankdag. Medferer flyttingen at Renteperioden utlaper
i neste kalenderméned, skal derimot Renteperioden forkortes og
flyttes til siste Bankdag forut for opprinnelig Betalingsdato.

b) Er Bankdagskonvensjon angitt som “Ujustert” (ved FIX) vil det
ikke vaere noen justeringer av Renteperioden.

Betalingsdato:

Betyr enhver Rentebetalingsdato eller Tilbakebetalingsdato.

Call:

Utsteders rett til fortidig & innlese Obligasjoner pé angitte
tidspunkt(er) jf. Klausul 1 (Obligasjonenes hovedvillir), og
tilherende kurs(er) («Callkurs») jf. Klausul 4.6 {Betalinger knyitet til
Obligasjonene).

Datterselskap:

Utstederens datterselskap, jfr aksjelovens § 1-3.

Egne Obligasjoner:

Obligasjoner som eies av Utstederen, noen som har bestemmende
innflytelse over Utstederen eller noen som Utstederen har
bestemmende innflytelse over.

Emisjon: Utstedelse av Obligasjoner i henhold til Avtalen.

Finansforetak: Foretak med tillatelse etter den norske Finansforetaksloven,

Finansforetaksloven: Lov om finansforetak og finanskonsern 10. april 2015 nr. 17.

FIX: Fastrente, dvs hvis Obligasjonsrenten er angitt i prosent (%).

FRN: Flytende rente, dvs hvis Obligasjonsrenten er angitt som
Referanserente + Margin.

Forfallsdato: Datoen angitt som sddan i Klausul 1 (Obligasjonenes hovedvilkér).
Forfallsdato skal justeres i henhold til Bankdagskonvensjonen.

Gruppen: Utstederen med datterselskaper.

Initialt Emisjonsbelep: Summen av Pélydende p& de Obligasjoner som (minimum) skal innga
i forste Emisjon.

Innkalling: Betyr enten en innkalling til et Obligasjonseiermate eller for 4 delta i
en Skriftlig Prosedyre.

Kjernekapital: Den del av Ansvarlig kapital som oppfyller kravene til klassifisering

som kjernekapital etter de gjeldende regler til enhver tid, jf.
Finansforetaksloven § 14-1(2).
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LEI-kode:

Legal Entity Identifier, en unik kode pé 20 karakterer som identifiserer
selskaper som er engasjert i finansielle transaksjoner.

Lanedokument:

Denne Avtalen og Tillitsmannsavtalen, og eventuelle andre avtaler og
dokumenter som defineres som et Lanedokument.

Margin:

Gjelder ved FRN og utgjer marginelementet av Obligasjonsrenten, det
vil si det tillegg, angitt i prosentpoeng, som skal tillegges
Referanserenten. Bestemmelsene om Margin gjelder ikke ved FIX.

Mislighold:

Betyr enhver hendelse eller omstendighet som spesifisert i Klausul 5.1
(Mislighold).

NA:

Betyr at den bestemmelsen som NA er angitt for, ikke er aktuell for
denne Avtalen.

NIBOR:

Er, ved FRN, Norwegian Interbank Offered Rate, og angir

a) den rentesats fastsatt for en bestemt Renteperiode og publisert av
Global Rate Set Systems {GRSS) ca. kl. 12.00 (norsk tid) pd
Rentereguleringsdatoen; eller

b) om bokstav a) ovenfor ikke er tilgjengelig for den aktuelle

Renteperiode;

(i) den linemre interpolering mellom de to nzrmeste aktuelle
renteperiodene, og med det samme antall desimaler som blir
kvotert under bokstav a) ovenfor; eller

(ii) en annen tilgjengelig rentesats for innskudd for tilsvarende
valuta og Renteperiode, ellet;

¢) om rentesatsen etter bokstav a) ovenfor ikke lenger er tilgjengelig

vil rentesatsen bli bestemt av Tillitsmannen i konsultasjon med

Utsteder til:

(i) en rentesats som er generelt akseptert i markedet som
erstatningsrentesats til NIBOR; eller

(ii) en rentesats som reflekterer rentesatsen tilbudt i markedet
for innskudd i NOK for den relevante Renteperioden.

Notering:

Gjelder spersmélet om notering av Obligasjonene pa et Noteringssted.
Er JA angitt i feltet for Notering er Utstederen forpliktet til & sgke
Obligasjonene notert p& Noteringssted. Er NEI angitt i feltet for
Notering foreligger ingen forpliktelse til & seke notering pi
Noteringssted, men er samtidig ikke til hinder for at dette kan gjeres.

Noteringssted:

Skal ha betydningen angitt i Klausul 1 (OQbligasjonenes hovedvilkar),
og som angir autorisert markedsplass eller annet anerkjent
noteringssted for verdipapirer hvor Utstederen har eller vil soke
Obligasjonene notert. Om NEI er angitt under Notering gjelder ikke
bestemmelsene i denne Avtalen som henviser til Noteringssted.

Obligasjoner:

Gjeldsinstrumenter utstedt av Utstederen pa Emisjonsdatoen i henhold
til denne Avtalen, inkludert eventuelle Tilleggsobligasjoner og et
hvert krav pd ubctalt hovedstol som er forfalt og tildelt eget ISIN etter
Verdipapirregisterets gjeldende regler til enhver tid.

Obligasjonseier:

Den person som er registrert i Verdipapirregisteret som direkle
registrert eier eller som forvalter av en Obligasjon, med de
presiseringer som felger av Klausul 6.3 (Obligasjonseiernes
rettigheter).

Obligasjonseiermete:

Mgte av Obligasjonseiere avholdt i henhold til Avtalens Klausul 7.
(Beslutninger fra obligasjonseierne).
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Obligasjonsrente:

Den rentesats som Obligasjonene forrentes med som folger:

a) Ved FIX skal Obligasjonene forrentes til den prosentsatsen som er
angitt i Klausul 1 (Qbligasjonenes hovedvilkdir).

b) Ved FRN skal Obligasjonene forrentes pro anno med den rentesats
som svarer til Referanserente + Margin som angitt i Klausul 1
{Obligasjonenes hovedvilkar). Hvis Obligasjonsrenten blir
negativ, skal Obligasjonsrenten settes til null.

Péalydende: Den nominelle verdien av hver enkelt Obligasjon, og Opprinnelig
Pélydende betyr den nominelle verdien pi Emisjonsdato. Palydende
kan justeres i henhold til Klausul 8.2 (j).

Registerforer: Det foretak som av Utsteder er utpekt til & administrere Obligasjonene

i Verdipapirregisteret.

Relevant Registreringsdato:

Betyr den dato en Obligasjonseiers eierskap av Obligasjonene skal

vere registrert i Verdipapirregisteret ved ulike omstendigheter:

a) for betalinger 1 henhold til denne Avtalen, den datoen som er
fastsatt som Relevant Registreringsdato i samsvar med reglene i
Verdipapirregisteret til enhver tid;

b) for det formadl & avgi stemme i henhold til Klausul 7 (Beslutninger
fra Obligasjonseierne), den Bankdagen som faller umiddelbart
forut fer datoen for Obligasjonseiernes beslutning eller en annen
dato akseptert av Tillitsmannen.

Rentebetalingsdato:

Den siste dagen i hver Renteperiode.

Rentekonvensjonen:

Konvensjon for beregning av rentebetalinger,

a) Ved FIX skal renten beregnes pa grunnlag av et 360 dagers &r
bestiende av 12 maneder, hver pa 30 dager og, i tilfelle av en ikke
fullfert méned, det faktiske antall palepte kalenderdager (30/360-
dagers grunniag), med unntak av en Renteperiode der:

(i)  densiste dag i Renteperioden er den 31. kalenderdag og den
forste dag i Renteperioden ikke er den 30. eller den 31.
kalenderdag, skal den maned som inneholder siste dag i
Renteperioden ikke avkortes til 30 dager, eller

(ii)  den siste dag i Renteperioden er den siste kalenderdag i
februar, skal februar ikke forlenges til en mined bestdende
av 30 dager.

(b) Ved FRN skal renten beregnes pad grunnlag av det faktiske antall

dager i den Renteperioden betalingen gjelder delt pa 360
(faktisk/360-dagers grunnlag).

Rentereguleringsdato:

Betyr, for enhver tidsperiode hvor det skal fastsettes en
Referanscrente, datoen som faller to Bankdager for forste dag i den
relevante Renteperioden.

Renteperiode:

Betyr de periodene angitt som Renteperiode i Klausul 1
(Obligasjonenes  hovedvilkdr), justering 1 samsvar med
Bankdagskonvensjon, og forutsatt at en Renteperiode ikke skal
strekke seg utover Forfallsdato.

Skriftlig Prosedyre:

Betyr en skriftlig (eller elektronisk) lesning for en beslutning gjort av
Obligasjonseiere, som angitt i Klausul 7.5 (Skriftlig Prosedyre).

Stemmeberettigede Obligasjoner:

Utestdende Obligasjoner fratrukket Egne Obligasjoner.
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Tilbakebetalingsdato:

Betyr enhver dato for betaling av avdrag, betalinger ved Call eller
Forfallsdatoen, eller enhver annen dag for tilbakebetaling av
Obligasjoner.

Tilleggsemisjoner:

Skal ha den betydning som fremgdr av Klausul 4.1.2
(Tilleggsemisjoner). Hvis NA er spesifisert i feltet for Maksimal
Emisjonsramme i Klausul 1 (Obligasjonenes hovedvilkdr), kan
Utstederen ikke foreta Tilleggsemisjoner under Avtalen. Eventuelle
Tilleggsemisjoner skal gjeres pa de vilkér som er fastsatt i Klausul
4.1.2 (Tilleggsemisjoner).

Tilleggskapital:

Den del av Ansvarlig kapital som oppfyller kravene til Klassifisering
som tilleggskapital etter de gjeldende regler til enhver ftid, jt.
Finansforetaksloven § 14-1(2).

Tilleggsobligasjoner:

Betyr alle gjeldsinstrumenter emittert under en Tilleggsemisjon,
herunder Midlertidige Obligasjoner som definert i klausul 4.1.2 (e).

Tillitsmann;

Det selskapet som er angitt som sidan i innledningen til Avtalen, samt
dermes rettsctierfolgere, og som skal opptre pa vegne av
Obligasjonseierne i henhold til denne Avtalen.

Tillitsmannsavtale:

En avtale som inngds mellom Utstederen og Tillitsmannen for &
regulere blant annet det vederlaget Utstederen skal betale til
Tillitsmannen med mindre noe annet er avtalt i denne Avtalen,

Utestaende Obligasjoner:

Betyr alle Obligasjoner i den grad de ikke er innfridd og slettet.

Utsteder:

Selskapet angitt som sddan i innledningen til denne Avtalen.

Vedlegg:

Eventuelle vedlegg til Avtalen.

Verdipapirregisteret:

Verdipapirregisteret hvor Obligasjonene til enhver tid er registrert,
ved inngdelsen av denne Avtalen er dette Verdipapirsentralen ASA
(VPS).
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3.2

33

3.4

OBLIGASJONENES SARLIGE VILKAR

Bruk av nettoproveny

Utstederen vil bruke nettoprovenyet fra enhver Emisjon under denne Avtalen til 4 finansiere
og refinansiere gronne prosjekter som definert i henhold til Utsteders gronne rammeverk
(tilgiengelig pa www.akershusenergi.no).

Status

Obligasjonene utgjer en ordiner gjeldsforpliktelse for Utstederen som skal ha prioritet foran
Ansvarlig kapital, og bare sté tilbake for forpliktelser som ved lov skal dekkes foran ordinzre
gjeldsforpliktelser. Obligasjonene skal ha lik prioritet seg imellom.

Obligasjonenes sikkerhet
Det er ikke etablert seerskilt sikkerhet til dekning av Obligasjonene.

Gvrige forhold

Utstederen forplikter seg til ikke (enten dette skjer som én, eller flere handlinger,
frivillig eller ufrivillig):

(a} 4 overdra hele eller deler av virksomheten,
(b) 4 endre virksomhetens art, eller
(c) 4 foreta fusjon, fisjon eller annen form for reorganisering av virksomheten,

hvis dette medferer en vesentlig svekkelse av Utstederens evne til & oppfylle sine forpliktelser
etter Avtalen.

1) Utstederen forplikier seg til ikke 4 stille eller opprettholde pant eller annen form for
sikkerhet i noen av Utstederens navarende eller fremtidige eiendeler eller ovrige aktiva,
med unntak av 2 (i).

2) Utstederen forplikter seg 1il 4 sprge for at Utstederen eller Utstederens Datterselskaper
ikke (i) stiller eller opprettholder pant eller noe form for sikkerhet i noen av Utstederens
eller Datterselskapers navasrende eller fremtidige eiendeler eller ovrige aktive eller (ii) at
Datterselskaper ikke har ekstern rentebaerende gjeld som i sum for (i) og (ii) utgjor mer en
20 % av Gruppens samlede konsoliderte eiendeler (beregnet iht. gieldende
regnskapsrapportering prinsipper).

3) 1) og 2) (i) er ikke til hinder for at Utstederen eller Utstederes Datterselskaper:

a) 1 forbindelse med handel av verdipapirer og finansielle instrumenter, stiller sedvanlige
sikkerheter knyttet til oppgjer for slik handel,

b) Avgir sedvanlige sikkerheter (salgspant) ved leveranse av varer og tjenester pa kreditt
samt,

¢) Opprettholder sikkerheter som hefter pé aktiva tilharende selskap som erverves av
eller fusjoneres med Utsteder (der Utstederen er overtagende selskap), forutsatt at
heftelsene ikke etableres i forbindelse med ervervet og at de forpliktelser som
hefielsene sikrer ikke ved ervervet eller senere utvides.
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4.1
4.1.1
(a)

(b)

(©)

4.1.2
(a)

(®)

©

(d)

OBLIGASJONENES GENERELLE VILKAR

Betingelser

Betingelser forut for Emisjonsdato

Tillitsmannen skal ha mottatt den dokumentasjonen som er angitt nedenfor senest 2 — to —
Bankdager for Emisjonsdato:

(i)  denne Avtalen signert,
(if)  Utsteders relevante selskapsbeslutninger om 4 utfere Emisjonen,

(iii) dokumentasjon som viser at den som undertegner denne Avtalen og eventuelt andre
dokumenter i forbindelse med Emisjonen har fullmakt il 4 signere pa vegne av Utsteder
(firmaattest, fullmakt, etc,),

(iv) Utsteders vedtekter,
(v)  bekreftelse pd at kravene i Verdipapirhandelloven kapittel 7 (prospektlrav) er oppfylt,

(vi) iden grad det er nedvending, eventuelle offentlige godkjennelser som er nedvendige for
Emisjonen,

(vii) bekreftelse pa at Obligasjonene er registrert i Verdipapirregisteret,

(viii) Tillitsmannsavtalen er undertegnet (i den grad det er aktuelt),

(ix) bekrefielse i henhold til bokstav (e) i Klausul 4.1.3 (Ulsteders innestdaelser) hvis akiuelt,
(x)  all gvrig relevant dokumentasjon som er fremlagt i tilknytning til Emisjonen, og

(xi) eventuelle erkleringer ¢herunder advokatbekreftelser) som Tillitsmannen ber om i
forbindelse med dokumentasjon under Klausul 4.1 (Betingelser).

Tillitsmannen kan, nar Tillitsmannen finner det forsvarlig, endre fristen eller
dokumentasjonskravene etter Klausul 4.1 (Betingelser).

For Obligasjonene kan emitteres skal Tillitsmannen skriftlig meddele Utstederen, Emisjonens
tilrettelegger og Registerforeren at dokumentene er kontrollert og at dokumentasjonskravene

er oppiylt.
Tilleggsemisjoner

Dersom det er angitt Maksimal Emisjonsramme (ref. Klausul 1 (Obligasjonenes havedvilkar),
kan Utstederen deretter ved ett eller flere tilfeller utstede Tilieggsobligasjoner (hver slik
utstedelse en «Tilleggsemisjon») frem til det tidspunkt hvor det samlede Pélydende for alle
Tilleggsobligasjoner med tillegg av Initialt Emisjonsbelop utgjor Maksimal Emisjonsramme.
Slike Tilleggsemisjoner kan bare skje under forutsetning av at:

(i  Tilleggsemisjonen skjer senest 5 - fem - Bankdager for Forfallsdato, og at

(i)  kravene som falger av Klausul 4.1 (Betingelser) forlsatt er oppfylt, eller at gyldig
relevant dokumentasjon er framlagt.

Hver Tilleggsemisjon krever skriftlig tillatelse fra Tillitsmannen, med mindre (i) Utstederen er
et Finansforetak og (ji) Obligasjonene utgjer en (senior) usikret ordinzr gjeldsforpliktelse for
Utstederen (og ikke Ansvarlig kapital).

Utstederen kan med skrifilig samtykke fra Tillitsmannen utvide den Maksimale
Emisjonsrammen. Slik utvidelse skal meddeles Obligasjonseierne og Noteringsstedet.

Tilleggsobligasjoner er rentebarende etter reglene i Klausul 4.6.2 (Fastsettelse  av
Obligasjonsrenten).
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Dersom Obligasjonene er notert pd et Noteringssted og det er krav om nytt prospekt for at
Tilleggsobligasjonene  skal kunne noteres sammen med Obligasjonene kan
Tilleggsobligasjonene utstedes under et separat ISIN («Midlertidige Obligasjonery). Nr
prospektet er godkjent skal Utsteder (i) informere Tillitsmannen, Noteringsstedet og kontofarer
og (ii) pése at de Midlertidige Obligasjonene konverteres inn i ISIN for Obligasjonene utstedt
pé Emisjonsdato. Denne Avtalen vil ogsa omfatte slike Midlertidige Obligasjoner.

Utsteders innestielser

Generelt: Utstederen avgir de opplysninger og innestielser som falger av denne Klausul 4,13
(Utsteders innestaelser) til Tillitsmannen pa vegne av obligasjonseierne pa felgende tidspunkt
og i samsvar med de til enhver tids gjeldende faktiske forhold og omstendigheter:

(i)  pa Emisjonsdato; og
(ii) pA tidspunktet for utstedelse av eventuelle Tilleggsobligasjoner.

Informasjon: All informasjon som er avgitt til Tillitsmannen eller Obligasjonseierne i
forbindelse med Obligasjonene er, si langt Utstederen kjenner til:

() sann og neyaktig i det alt vesentlige pd det tidspunkt den relevante informasjonen er
avgitt; og

(i) komplett og uten utelatelse av materielle forhold som det mé forventes at kan péavirke
beslutningsgrunnlaget for & vurdere Obligasjonene p& en vesentlig méate, med mindre
slik utelatt informasjon likevel er meddelt Tillitsmannen skriftlig eller pd annen méte er
gjort offentlig kjent,

og Utstederen innestar for 4 ha utfert alle rimelige tiltak for & sikre korrekt informasjon.
Beslutningskrav:

(i)  Utsteder har fattet en gyldig selskapsbeslutning om & utstede Obligasjonene, og innestir
for at bestemmelsene i Lanedokumentene ikke bryter med Utsteders avrige forpliktelser.

(ii) Alle offentlige krav for 4 gjennomfere Emisjonen er oppfylt (herunder krav etter
Verdipapirhandelloven kapittel 7), og eventuelle pékrevde offentlige godkjennelser
foreligger.

Mislighold: Intet Mislighold har inntradt eller er forventet 4 oppstd som en felge av Emisjonen
eller som en folge av & inngd eller oppfylle denne Avtalen, eller som en folge av noen annen
transaksjon som er forutsatt under denne Avtalen eller noen av de evrige Linedokumentene.

Bekreftelse: Tillitsmannen kan kreve en uttalelse fra Utsteder som bekrefter at Utstederen er i
samsvar med sine erkleringer etter denne Klausul 4.1.3 (Utsteders inmestdelser) pa de
tidspunkt som er angitt ovenfor.

Generelle linevilkir

Utstederen forplikter seg til ikke (enten dette skjer som én ecller flere handlinger, hverken
frivillig eller ufrivillig) &:

overdra hele eller deler av virksomheten,
endre virksomhetens art fra den som uteves pa dato for denne Avtalen, eller
foreta noen fusjon, fisjon eller annen form for reorganisering av virksomheten,

hvis dette, for hvert enkelt av alternativene i bokstav (a) til (¢) ovenfor, vil medfore en vesentlig
svekkelse av Utsteders evne til 4 oppfylle sine forpliktelser etier denne Avtalen.

Utsteders opplysningsplikt
Utstederen forplikter seg til a:
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straks informere Tillitsmannen om ethvert Mislighold under denne Avtalen, og om ecthvert
forhold som Utstederen forstér eller med rimelighet burde forsta at ville kunne fore til et
Mislighold,

informere Tillitsmannen far Utstederen gjennomfarer overdragelse av hele cller deler av
virksomheten eller endrer virksomhetens art,

pa anmodning fra Tillitsmannen, oversende sin arsrapport og delérsrapporter samt annen
informasjon som Tillitsmannen métte ha en rimelig grunn for 4 motta,

pa anmodning fra Tillitsmannen, rapportere beholdningen av Egne Obligasjoner til
Tillitsmannen,

sende kopi til Tillitsmannen av ethvert kreditorvarsel som skal utstedes i henhold til lover og
forskrifier,

sende kopi til Tillitsmannen av alle meldinger til Noteringsstedet i den grad meldingene mé
anses relevante for Utsteders forpliktelser under denne Avtalen,

informere Tillitsmannen om alle endringer i registreringen av  Obligasjonene i
Verdipapirregisteret, og

i forbindelse med avleggelse av arsrapport, og pa forespersel fra Tillitsmannen, sende en
bekreftelse til Tillitsmannen hvor Utstederen bekrefter at alle szrskilte forpliktelser som folger
av Avtalen er overholdt.

Registrering av Obligasjonene

Utstederen skal lapende sarge for korrekt registrering av Obligasjonene i Verdipapirregisteret.

Noteringssted og prospekt
Dersom Obligasjonene er listet pd et Noteringssted skal alle spersmal vedrerende noteringen
og som krever Obligasjonseiernes samtykke avgjores etter bestemmelsene i denne Avtalen.

Dersom Obligasjonene er listet pd et Noteringssted skal Utstederen oppfylle Noteringsstedets
dokumentasjonskrav og oversende Noteringsstedet den informasjon som er nedvendig for 4
opprettholde noteringen.

Utstederen skal serge for at denne Avtalen vedlegges som en del av prospekt og annet tegnings-
og informasjonsmateriell for Obligasjonene.

Betalinger knyttet til Obligasjonene

Forpliktelse til i betale

Utstederen skal betale palopte Obligasjonsrenter til Obligasjonseierne etterskuddsvis pé hver
Rentebetalingsdato.

Utstederen skal pa Forfallsdato innfri Utestdende Obligasjoner til Innfrielseskurs som angitt i
Klausul 1 (Obligasjonenes hovedvilkdr,).

Dersom en Betalingsdato faller p4 en dag som ikke er en Bankdag, skal betaling skje pa den
pafelgende Bankdagen.

Utstederen forplikter seg til & betale Tillitsmannen alle andre belgp som skal betales i henhold
til Lanedokumentene pa den relevante Betalingsdato.

Utstederen kan ikke paberope seg noen motkrav eller foreta en motregning under noen
betalinger som folger av Lanedokumentene.

Ved utevelse av Call skal Utstederen pa den relevante Tilbakebetalingsdato innfri Utestdende
Obligasjoner til den relevante Callkurs, med tillegg av palept Obligasjonsrente for
Obligasjonene som skal innftis.
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Ethvert belep som Utstederen skal betale til Obligasjonseierne skal vare disponibelt for
Obligasjonseierne den dato belepet skal betales i henhold til Avtalen og vil bli betalt til
Obligasjonseiere registrert i Verdipapirregisteret pd Relevant Registreringsdato for den
aktuelle betalingen.

Hvis Utstederen ikke har betalt forfalte krav etter Avtalen skal det betales en forsinkelsesrente
av det forfalte kravet tilsvarende gjeldende Obligasjonsrente med tillegg av 3 prosent poeng
p.a.

Det skal palape forsinkelsestenter pa forfalte men ubetalte belop, og disse skal tillegges
hovedstol hver Rentebetalingsdato og deretter forrentes sammen med denne.
Fastsettelse av Obligasjonsrenten

For hver Renteperiode skal det palape Obligasjonsrente bere gnet av det samlede Palydende for
alle Utestiende Obligasjoner. Renteberegningen skal starte fra og med den forste dagen i
Renteperioden (eller p Emisjonsdatoen, for den farste Renteperioden), og skal slutte p4, men
ikke inkludere den siste dagen i Renteperioden. En Renteperiode skal ikke lape utover
Forfallsdato.

Renten skal beregnes ut i henhold til Rentekonvensjonen.

Ved FRN skal Obligasjonsrenten reguleres av Tillitsmannen pa hver Rentereguleringsdato
gjennom Avtalens lopetid. Obligasjonsrenten frem til neste Rentebetalingsdato skal meddeles
Obligasjonseierne, Utstederen, Registerforeren og Noteringsstedet.

Tilleggsobligasjoner er rentebzrende med virkning fra den Renteperioden som starter pa den
siste Rentebetalingsdatoen forut for Emisjonen av Tilleggsobligasjonene (eller fra
Emisjonsdatoen for Avtalens ferste Renteperiode).

Utevelse av fortidig innlesningsrett for Obligasjonene

Hvis Utstederen onsker & utgve eventuell Call, skal dette meldes til Tillitsmannen senest 10 -
ti - Bankdager for den relevante Tilbakebetalingsdato.

Utsteders innlesning av feerre enn alle Obligasjoner skal foretas proratamellom Obligasjonene
i henhold til gjeldende prosedyrer i Verdipapirregisteret.

Delbetalinger

Dersom en betaling knyttet til Obligasjonene ikke er tilstrekkelig til & dekke alle de aktuelle
forfalte krav under Linedokumentene (en «Delbetaling»), skal Delbetalingen i forhold til
Utsteders gjeld under Lanedokumentene anses betalt etter felgende prioritet;

(i)  forst eventuelle utestiende krav knyttet til honorar, utlegg eller ansvar fra Tillitsmannen,
(ii)  dernest forfalte ubetalie Obligasjonsrenter,
{iii)  til slutt ethvert krav utestdende under Lanedokumentene.

Uavhengig av bokstav (a) ovenfor skal en Delbetaling som distribueres ut til Obligasjonseierne,
etter betaling av ovennevnte honorar, utlegg eller ansvar fra Tillitsmannen, fordeles (i) forst til
betaling av Obligasjonenes hovedstol og (ii) deretter til betaling av forfalte ubetalte
Obligasjonsrenter dersom;

(i)  Tillitsmannen har levert en misligholdserklzring etter Klausul 5.2 (Heving), eller
(i)  etter vedtak i henhold til Klausul 7 (Beslutninger Jra Obligasjonseierne).
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MISLIGHOLD OG HEVING

Mislighold

Hver av de omstendigheter som er angitt i denne Klausul 5.1 (Mislighold) skal anses som et
mislighold:

Manglende betaling: Utstederen har ikke rettidig overholdt sine betalingsforpliktelser etter
Kiausul 4.6.1 (Forpliktelse til & betale) med mindre betalingen etter Tillitsmannens oppfatning
apenbart vil bli gjennomfart, og er gjennomfort, innen 5 — fem — Bankdager etter opprinnelig
Betalingsdato.

Brudd pa lanevilkar: Utstederen har ikke oppfylt noen av sine pvrige, vesentlige forpliktelser
etter denne Avtalen, med mindre forholdet etter Tillitsmannens oppfatning kan rettes opp og
Utstederen oppfyller det aktuelle lanevilkéret innen 20 — tjue — Bankdager etter at Utstederen
ble oppmerksom p4 den manglende oppfylielsen.

Opplysningssvikt: Enhver opplysning eller innestielse avgitt av Utstederen under eller i
forbindelse med Lanedokumentene er eller viser seg 4 ha vert feil, ungyaktig eller villedende
1 vesentlig henseende ndr den ble avgitt eller pa det tidspunkt informasjonen relaterer seg til,
med mindre de aktuelle omstendigheter etter Tillitsmannens oppfatning kan avhjelpes og blir
rettet innen 20 - tjue - Bankdager etter at Utstederen ble oppmerksom p3 forholdet.

Kryssakselrasjon: Utstederen bryter eller er ikke i stand til & oppfylle andre 1&neforpliktelser
(inklusive garantiforpliktelser) som er forfalt, eller som er bragt til fertidig forfall av den
aktuelle avtalemotpart som et falge av mislighold (uansett hvordan dette er beskrevet), forutsatt
al summen av slike laneforpliktelser utgjer mer enn det hayeste av NOK 10 000 000 (norske
kroner ti millioner) eller 1 % av Utsteders bokfarte egenkapital ifolge siste reviderte regnskap.

Insolvens eller gjeldsforfolgning: Utstederen tas under konkursbehandling eller offentlig
administrasjon, eller innleder gjeldsforhandlinger med noen av sine gvrige kreditorer enn
Obligasjonseierne som en felge av materialiserte eller forventede betalingsproblemer,
erkjenner 4 vaere insolvent eller fir en vesentlig andel av sine aktiva beslaglagt, konfiskert eller
gjort til gjenstand for utlegg eller annen tvangsfullbyrdelse.

Opplesning: Utstederen blir besluttet opplest.

Ulovlige ldnevilkdr: Det er eller blir ulovlig for Utstederen & oppiylle sine forpliktelser under
Lénedokumentene i vesentlig grad.

Heving

Etter at et Mislighold har inntruffet og s lenge Misligholdet vedvarer, kan Tillitsmannen, etter
eget skjonn for 4 beskytte Obligasjonseiernes interesser, eller pé instruks fra Obligasjonseierne
i henhold til Klausul 5.3 (Obligasjonseiernes instruksjoner) nedenfor, sende en skrifilig
misligholdserklzring til Utsteder hvor Tillitsmannen:

erklerer at Utestiende Obligasjoner, sammen med pélepte renter og alle andre belop som har
palapt eller er utestdende under Lanedokumentene forfaller til betaling umiddelbart, hvorpd
slike belep deretter umiddelbart skal betales; og/eller

utgver enhver annen rettighet, befoyelse eller fullmakt under Lanedokumentene eller foretar
seg slike gvrige juridiske skritt som er nedvendige for 4 gjenvinne utestidende belep under
Lanedokumentene.

Obligasjonseiernes instruksjoner

Tillitsmannen skal sende en misligholdserkizring i henhold til Klausul 5.2 (Heving) dersom:
Tillitsmannen mottar en skriftlig instruks om & erklere Mislighold fra Obligasjonseiere som

representerer et simpelt flertall av Stemmeberettigede Obligasjoner, og det ikke er avholdt et
obligasjonseiermete som har fattet noen motstridende beslutning; eller
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Obligasjonseiermatet har, med simpelt flertall, besluttet at det skal erklares Mislighold.

Skadeslgsholdelse

Tillitsmannen skal holdes skadesles av Obligasjonseierne for alle folger (herunder
omkostninger og ansvar) av 3 ha sendt en misligholdserklzring som en folge av Klausul 5.3
{Obligasjonseiernes instruksjoner) eller etter 4 ha erklaert Misli ghold i medhold av vedtak fattet
av Obligasjonseiermetet. Tillitsmannen kan kreve skadeslesholdelse og sikkerhet fra de
Obligasjonseiere som har fremsatt krav etter Klausul 5.3 (Obligasjonseier instruksjoner) eller
stemt for beslutningen pi Obligasjonseiermotet.

OBLIGASJONSEIERNE

Bindende vilkir for alle Obligasjonseiere

1 kraft av 4 bli registrert som Obligasjonseier (direkte eller indirekte) i Verdipapirregisteret,
blir Obligasjonseierne bundet av denne Avtalen og vilkdrene i eventuelle andre
Lénedokumenter, uten at det behgves foretatt noen ytterligere handlinger eller avgitt noen
andre bekreftelser som en felge av dette, fra Tillitsmannen, Obligasjonscierne, Utsteder eller
andre.

Denne Avtalen skal vare offentlig tilgjengelig hos Tillitsmannen eller Utstederen.

Tillitsmannen vil uteve sine rettigheter og plikter under denne Avtalen med bindende virkning
for- og pé vegne av samtlige Obligasjonseiere.

Begrenset mulighet til 4 fremme krav

Ingen Obligasjonseier har rett til & rette noen direkte kreditorpdgang, iverksette noen
innkreving eller andre tvangstiltak, begjare gjeldsforhandling eller konkurs, eller, uten
samtykke fra Tillitsmannen, iverksette noen andre tiltak mot Utstederen eller noen annen med
utgangspunkt i Utsteders forpliktelser eller slik annen part i forbindelse med noen av
Lanedokumentene, uten at kravet rettes gjennom Tillitsmannen og i samsvar med denne
Avtalen. Dette skal imidlertid ikke forhindre Obligasjonseierne fra & uteve noen av sine
individuelle rettigheter under denne Avtalen, herunder retten til 4 erklere en eventuell, i den
grad det er relevant, avtalefestet innlgsning (put opsjon).

Hver Obligasjonseier skal umiddelbart etter anmodning fra Tillitsmannen gi Tillitsmannen alle
slike dokumenter som Tillitsmannen finner nedvendig for det formal 4 uteve sine rettigheter
og/eller utfore sine plikter i henhold til Lénedokumentene, inkiudert & utstede skriftlige
fullmakter (i slik form og med slikt innhold som Tillitsmannen ber om). Tillitsmannen er ikke
forpliktet til 4 representere en Obligasjonseier som ikke opptrer i overensstemmelse med en
slik anmodning fra Tillitsmannen.

Obligasjonseiernes rettigheter

Hvis en reell eier av en Obligasjon ikke stir som den registrerte eier i Verdipapirregisteret, men
onsker & uteve rettigheter i henhold til vilkérene i Lanedokumentene, mi Obligasjonseiercn
fremlegge dokumentasjon som er akseptabel for Tillitsmannen for det reelle eierskapet.

En Obligasjonseier (enten denne er registrert som sidan i Verdipapirregisteret eller har
godtgjort overfor Tillitsmannen & vare den reelle eieren av Obligasjonen som fastsatt i bokstay
(2) ovenfor) kan gi en eller flere fullmakter til tredjeparter for & representere seg og opptre pa
sine vegne for enten noen av- eller alle de Obligasjonene som Obligasjonseieren representerer
eller rettmessig eier. Tillitsmannen skal ha rett til 4 kunne basere seg pd og legge til grunn at
fullmakter eller tilsvarende dokumentasjon for autorisasjon og som tilsynelatende oppstiller et
fullmaktsforhold etter bestemmelsene i denne Klausul 6.3 {Obligasjonseiernes rettigheter),
kan antas 4 veere fullt ut gyldig utstedt og juridisk bindende for loftegiveren, med mindre noe
annet fremstar som dpenbart eller Tillitsmannen har faktisk kunnskap om det motsatte.
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BESLUTNINGER FRA OBLIGASJONSEIERNE

Obligasjonseiermstets myndighet

Obligasjonseiermetet kan, p4 vegne av samtlige Obligasjonseiere, beslutte & endre vilkérene i
denne Avtalen eller noen av de evrige Lanedokumentene, se likevel Klausul 9.1 (Endringer og
unntak). Slike endringer inkluderer, men er ikke begrenset til, en reduksjon av utestiende
hovedstol, pAlgpte renter, rentebetingelser, samt en eventuell konvertering av Obligasjoner til
andre kapitalklasser.

Et Obligasjonseiermate kan bare vedta reduksjon av avdrag ved tilsvarende reduksjon i
hovedstol, men Obligasjonseiermetet kan vedta at forfalte ubetalte renter kan nedskrives uten
tilsvarende reduksjon av hovedstol eller avdrag, uavhengig av om rentekravet er tildelt eget
ISIN etter Verdipapirregisterets gjeldende regler til enhver tid.

Obligasjonseiermetet kan ikke treffe vedtak som vil gi enkelte Obligasjonseicre en urimelig
fordel pa andre Obligasjonseicres bekostning.

Dersom en beslutning eller et samtykke fra Obligasjonseierne er nedvendig, skal en slik
beslutning eller et slikt samtykke, bortsatt fra for de tilfeller hvor Tillitsmannen er gitt
myndighet til & foreta seg visse handlinger som beskrevet i Klausul 8.1 (Fullmakt il &
representere Obligasjonseierne), vedtas av Obligasjonseiermetet med bindende virkning for
alle Obligasjonseierne.

Minst 50 % av de Stemmeberettigede Obligasjonene mé vare representert for at
Obligasjonseiermatet skal veere beslutningsdyktig,

Vedtak fattes med simpeit flertall av de Stemmeberettigede Obligasjonene som er representert
pa Obligasjonseiermetet, med mindre et annet flertaliskrav er fastsatt i bokstay (g) nedenfor.

Med unntak for eventuelle endringer eller fritak som kan gjores uten vedtak etter Klausul 9.1.2
(Prosedyre for endringer og fritak), pkt. (i) og (ii), ma et flertall bestdende av minst 2/3 av
Stemmeberettigede Obligasjoner som er representert pa Obligasjonseiermgtet stemme for en
endring av- eller et fritak for bestemmelsene i denne Avtalen.

Gjennomfering av Obligasjonseiermeote

Tillitsmannen skal innkalle til Obligasjonseiermote, som skal avholdes etter begjeering fra
enten:

(i)  Utsiederen,
(i)  Obligasjonseiere som representerer minst 1/10 ay Stemmeberettigede Obligasjoner,

(iii) Noteringsstedet, dersom Obligasjonene er bersnotert og Noteringsstedet har rett til 4
kreve dette etter de aiminnelige regler og forskrifter for Noteringsstedet; eller

(iv) Tillitsmannen selv.

Begjeringen om 4 innkalle til Obligasjonseiermate skal tydelig angi de saker som skal
behandles og avgjores.

Har Tillitsmannen ikke etterkommet en gyldig Dbegjering om avholdelse av
Obligasjonseiermeote innen 10 - ti - Bankdager etter mottak av begjeringen i henhold til bokstay
(a) ovenfor, kan den som begjerte innkallelse til Obligasjonseiermete selv foresta slik
innkalling,

Innkalling til Obligasjonseicrmote skal sendes senest 10 - i - Bankdager for den foreslitte dato
for avholdelse av Obligasjonseiermatet. Innkallingen sendes til de Obligasjonseierne som er
registrert i Verdipapirregisteret pa innkallingstidspunktet. Dersom Obligasjonene er
barsnoterte skal Utstederen serge for at Innkallingen ogsd blir publisert i henhold til gjeldende
regler for Noteringsstedet. Tnnkallingen skal 0gsa publiseres pd nettsiden til Tillitsmannen,
alternativt som pressemelding eller pa annen relevant informasjonsplattform.
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Innkallingen skal klart angi de saker som skal besluttes av Obligasjonseiermetet. Tillitsmannen
kan i innkallingen ogs4 sette andre saker pa dagsordenen enn de som omfattes av begjaringen.
Dersom Innkallingen omfatter forslag il endringer i denne Avtalen, skal hovedinnholdet av
endringsforslaget beskrives i Innkallingen.

Saker som ikke er inkludert i Innkallingen kan heller ikke tas opp til avstemming pi
Obligasjonseiermeotet.

Tillitsmannen kan, ved skrifilig henvendelse til Utstederen, nekte Utstederen & anskaffe eller
avhende Obligasjoner i perioden fra innkallingsdagen til dato for avholdelse av
Obligasjonseiermetet, med mindre et slikt forbud vil utgjere et brudd pa Utsteders forpliktelser
i henhold til Ktausul 4.6.1 (Forplikielse til G betale).

Obligasjonseiermetet avholdes pa et sted angitt av Tillitsmannen, eller for det tilfelle at bokstay
{b) ovenfor kommer til anvendelse, av den personen som kaller inn til Obligasjonseiermatet
(men skal uansett holdes i Oslo). Obligasjonseictmetet vil bli dpnet og ledet av Tillitsmannen
(«Matelederen»), med mindre noe annet blir bestemt av Obligasjonsciermetet. Dersom
Tillitsmannen ikke er representert skal Obligasjonseiermeatet apnes av en Obligasjonseier, og
Mateleder kan deretter velges av Obligasjonseiermatet.

Hver Obligasjonseier, Tillitsmannen, en person eller personer som opptrer etter fullmakt pa
vegne av en Obligasjonscier, samt representanter for Noteringsstedet (hvis Obligasjonene er
gienstand for Notering), har alle rett til 4 mete pa Obligasjonseiermatet (hver slik
meteberettiget part heretter benevnt som en «Representanty). Matelederen kan beslutte & gi
andre enn Representantene adgang til Obligasjonseiermetet med mindre Obligasjonseiermatet
bestemmer noe annet. Hver Representant har ogsd rett til 4 ta med seg én radgiver i
Obligasjonseiermetet. I tilfelle tvist eller tvil med hensyn til om en person er en Representant
eller har rett til 4 avgi stemme, vil Motelederen beslutte hvem som kan delta pd
Obligasjonseiermatet og utave stemmerett.

Utstederen har rett til & vare til stede pd Obligasjonseiermatet. Obligasjonseiermetet kan
imidlertid vedta at representanter for Utstederen og/eller en Obligasjonseier som kun innehar
Egne Obligasjoner (eller Representanter for en slik Obligasjonseier) skal forlate
Obligasjonseiermetet nir n@rmere angitte temaer skal diskuteres, men Utstederen og andre
Representanter skal alltid ha rett til & vaere til stede under selve avstemmingen.

Mptelederen eller den som blir bemyndiget av Moteleder skal fore protokoil fra
Obligasjonseiermatet. Protokollen skal angi antall Stemmebercttigede Obligasjoner som var
representert pd Obligasjonseiermaotet, de vedtak som ble fattet, og stemmercsultatene av de
sakene som ble behandlet av Obligasjonseiermotet. Protokollen skal undertegnes av
Metelederen og minst en annen person. Protokollen skal oppbevares av Tillitsmannen, som pé
forespersel skal gjore tilgjengelig en kopi av protokollen til Obligasjonseiere eller til
Utstederen.

Tillitsmannen skal serge for at Utstederen og Obligasjonseierne blir varslet om vedtak som er
fattet av Obligasjonseiermatet, og at vedtakene blir publisert pé nettsiden til Tillitsmannen eller
annen relevant elektronisk plattform (eller pressemelding).

Utstederen skal dekke kostnader og utgifter som péleper i forbindelse med innkalling til
Obligasjonseiermgatet uavhengig av hvem som har innkalt Obligasjonseiermetet, inkludert
eventuelle kostnader og utgifier som har palept for Tillitsmannen.

Stemmeregler

Hver Obligasjonseier (eller den person som i henhold til fullmakt opptrer pa vegne av en
Obligasjonseier) kan avgi én stemme for hver Stemmeberettigede Obligasjon som innehas pa
Relevant Registreringsdato slik dette felger av Klausul 6.3 (Obligasjonseiernes rettigheter).
Motelederen skal etter eget skjenn avgjere hvilke dokumentasjonskray og bevis for eierskap
av Stemmeberettigede Obligasjoner som skal kreves fremlagt.
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Det kan ikke uteves stemmerett for Egne Obligasjoner. Metelederen avgjer eventuelle
sparsmal som matte oppstd om hvorvidt Obligasjoner eventuelt skal anses for & vere Egne
Obligasjoner.

En Obligasjon som er registrert i navnet til en forvalter i samsvar med Klausul 6.3
(Obligasjonseiernes Rettigheter) skal, ved avgjorelser etter denne Klausul 7 (Besiutninger fra
Obligasjonseierne), anses for 4 vare eid av den reelle Obligasjonseieren og ikke forvalteren,
Forvalteren kan ikke stemme for Obligasjonen dersom Obligasjonseieren selv stemmer og har
inngitt relevant dokumentasjon til Tillitsmannen i samsvar med Klausul 6.3
(Obligasjonseiernes Rettigheter) og som sannsynliggjor at han er den reelle eieren av
Obligasjonen. Hvis Obligasjonseier har stemt direkte for noen av sine Obligasjoner som er
forvalterregistrert, skal Obligasjonseierens stemmer telle i stedet for stemmer avgitt av
forvalteren for de samme Obligasjonene.

Utstederen og Tillitsmannen s& vel som enhver Obligasjonseier har alle rett til & kreve at
avstemmingen skjer ved skriftlig avstemning. Ved stemmelikhet vil Motelederen ha den
avgjorende stemmen,

Gjentatt Obligasjonseiermste

Selv om Obligasjonseiermetet ikke er beslutningsdyktig i henhold til bokstav (e) i Klausul 7.1
(Obligasjonseiermatets myndighet) skal Obligasjonseiermetet avholdes og avstemmingen
gjennomfores med det formal 4 protokollere avstemmingsresultatene. Tillitsmannen eller den
som innkalte til det ferste Obligasjonseicrmetet kan, innen 10 - ti - Bankdager etter
Obligasjonseiermatet, innkalle til et Gjentatt Obligasjonseiermete for ny behandling av de
samme sakene.

Bestemmelsene og prosedyrene for avholdelse av et Obli gasjonseiermete som fastsatt i Klausul
7.1 (Obligasjonseiermaotets myndighet), Klausul 7.2 (Gjennomfaring av Obligasjonseiermater)
og Klausul 7.3 (Stemmeregler) tar tilsvarende anvendelse, si langt de passer, pa et Gjentatt
Obligasjonseiermate. Dette gjelder likevel ikke reglene for beslutningsdyktighet som angitt i
bokstav (e) i Klausul 7.1 (Obligasjonseiermatets myndighet), som ikke skal gjelde for et
Gjentatte Obligasjonseiermate. En innkalling til et Gjentatt Obligasjonseiermete skal ogsa
inneholde avstemmingsresultatene som ble oppnadd i det farste Obligasjonseiermgtet,

Det kan kun innkalles én gang til et Gjentatt Obligasjonseiermate for hvert opprinnelig
Obligasjonseiermote. Det kan ogsé innkalles til et Gjentatt Obligasjonseiermete i henhold til
prosedyrene for Skriftlig Prosedyre i samsvar med Klausul 7.5 (Skrifilig Prosedyre), selv om
det farste Obligasjonseiermetet ble holdt i samsvar med Klausul 7.2 (Gjennomforing av
Obligasjonseiermater) og vice versa.

Skriftlig Prosedyre

Med mindre noe annet fremgér av denne Avtalen kan alle vediak som kan fattes av
Obligasjonseiermetet i henhold til Klausul 7.1 (Obligasjonseiermatets myndighet) ogsa
avgjores ved hjelp av Skriftlig Prosedyre. En sak som er avgjort ved Skriftlig Prosedyre med
det pakrevde flertall er like gyldig som om det hadde blitt vedtatt ay Obligasjonseierne i et
Obligasjonseiermete, og enhver henvisning i ethvert Lanedokument til Obligasjonseiermgotet
skal tolkes i samsvar med dette.

Den som begjarer inrkalling til et Obligasjonseiermote kan i stedet begjere at de aktuelle
sakene skal avgjeres ved Skriftlig Prosedyre, med mindre Tillitsmannen beslutter noe annet.

Innkalling til avgjerelse ved Skrifilig Prosedyre skal sendes til de Obligasjonseierne som er
registrert i Verdipapirregisteret pa det tidspunkt slik Innkalling sendes fra Verdipapirregisteret,
og bli publisert pa Tillitsmannen hjemmeside, annen relevant elektronisk plattform eller som
en pressemelding,.

Bestemmelsene i Klausul 7.1 (Obligasjonseiermgtets myndighet), Klausul 7.2 (Gjennomforing
av  Obligasjonseiermotet), Klausul 7.3 (Stemmeregler) og Klausul 7.4 (Gjentatt
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Obligasjonseiermote) Tér tilsvarende anvendelse sa langt de passer ved en Skriftlig Prosedyre,
med unntak for:

(i)  bestemmelsene i bokstav (g) til (1) i Klausul 7.2 (Gjennomforing av
Obligasjonseiermotet); eller

(i)  bestemmelser som ellers er i strid med fremgangsméten som oppstilles i denne Klausul
1.5 (Skriftlig Prosedyre),

som ikke skal gjelde ved Skriftlig Prosedyre.
Innkalling til avgjerelse ved Skriftlig Prosedyre skal inneholde:

()  instruksjoner om hvordan man kan stemme for hver enkelt sak som stir pa dagsorden
(inkludert instruksjoner om hvordan stemmegivningen kan foretas elektronisk om dette
er relevant); og

(if)  den siste frist som skal gjelde for nar Tillitsmannen skal ha mottatt alle stemmene som
er nedvendige for at den Skriftlige Avstemningen skal kunne godkjennes med
tilstrekkelig flertall (heretter kalt for «Stemmeperioden»), som skal vare i minst 10
- ti -, men ikke i mer enn 15 - femten - Bankdager fra datoen for Innkallingen.

Bare Obligasjonseiere som innehar Stemmeberettigede  Obligasjoner registrert i
Verdipapirregisteret pd Relevant Registreringsdato vil ha anledning til & delta i en Skriftlig
Prosedyre. Alternativt kan den reelle eieren av en forvalterregistrert Obligasjonen stemme ved
a dokumentere slikt eierskap til Tillitsmannen etter reglene i Klausul 6.3 (Obligasjonseiernes
Rettigherter).

En avgjerclse fattet ved Skriftlig Prosedyre er gyldig vedtatt ved tilslutning fra et flertall som
angitt i bokstav (f) eller (g) i Klausul 7.1 (Obligasjonseiermatets myndighet), basert pa et
flertall av det totale antall Stemmeberettigede Obligasjoner. Dette gjelder selv om
Stemmeperioden ennd ikke er utlept. Avgjorelse ved Skriftlig Prosedyre kan ogsa fattes dersom
et tilstrekkelig antall negative stemmer er mottatt for utlopet av Stemmeperioden.

Beslutningstidspunktet ved Skriftlig Prosedyre hvor vedtaket fattes for utlepet av
Stemmeperioden er den datoen hvor vedtaket har mottatt tilslutning fra den siste
Obligasjonseieren som resulterer i at det nedvendige stemmeflertaliet blir oppnadd.

Hvis vedtaket ikke er godkjent for utlepet av Stemmeperioden, skal antallet stemmer beregnes
ved arbeidsdagens slutt den siste dagen i Stemmeperioden, og et avstemmingsresultat skal
fastsctles basert pa beslutningsdyktighet og flertallskrav som angitt i bokstav (e) til (g) i Klausul
7.1 (Obligasjonseiermotets myndighe).

TILLITSMANNEN

Fullmakt til 4 representere Obligasjonseierne

Tillitsmannen har fullmakt til & opptre p4 vegne av, og/eller representere, Obligasjonseierne i
alle saker, inkludert men ikke begrenset til ved bruk av rettsmidler eller juridiske handlinger,
herunder enhver handling for & tvangsfullbyrde denne Avtalen, begjere konkurs,
gjeldsforhandling, vedtak om offentlig administrasjon eller tilsyn eller fremme andre krav mot
Utstederen eller andre.

Utstederen skal umiddelbart pa forespersel levere til Tillitsmannen ethvert dokument,
informasjon og annen bistand (som i form og innhold er tilfredsstillende for Tillitsmannen), og
som Tillitsmannen finner nedvendig for det formal & uteve sin og Obligasjonseciernes
rettigheter og/eller utfere sine plikter i henhold til Lanedokumentene.

Tillitsmannen har, for sin saksbehandling vedrgrende Avtalen, rett til innsyn i
Verdipapirregisteret til opplysninger om eierforholdet til Obligasjonene i Verdipapirregisteret.
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Tillitsmannens oppgaver og myndighet

Tillitsmannen  skal representere  Obligasjonseierne i samsvar med vilkirene i
Lanedokumentene, herunder blant annet ved & felge opp Utsteders levering av egenerklaringer
og andre slike dokumenter som Utstederen er forpliktet til & legge frem eller levere til
Tillitsmannen i henhold til Lanedokumentene og, nar det er relevant, for 4 tvangsfullbyrde og
inndrive Obligasjonene pa vegne av Obligasjonseierne.

Tillitsmannen skal ikke vare forpliktet til 4 overvake eller vurdere den finansielle stillingen til
Utstederen eller noen andre som har forpliktelser under Ianedokumentene med mindre deter
uttrykkelig angitt 1 denne Avtalen. Tillitsmannen har heller ingen forpliktelse til & ta stilling il
eller fastsla om et eventuelt Mislighold har inntruffet, og har, inntil faktisk kunnskap om det
motsatt er mottatt, rett til 4 anta at det ikke foreligger noe Mislighold. Tillitsmannen har ikke
ansvar for at Léncdokumentene er gyldig inngétt eller at de danner grunnlag for
tvangsinndrivelse, og skal heller ikke vere ansvarlig for eventuelle avvik mellom indikative
lanevilkér som er beskrevet i markedsforingsmateriale presentert for Obligasjonseierne for
utstedelse av Obligasjonene, og bestemmelsene i denne Avtalen.

Tillitsmannen kan etter eget skjonn utfere enhver handling som Tillitsmannen anser nedvendig
eller tilrAdelig for & ivareta Obligasjonseiernes rettigheter i alle forhold som springer ut av
Léanedokumentene. Tillitsmannen kan forelegge enhver instruksjon mottatt fra
Obligasjonseierne for et Obligasjonseiermote for Tillitsmannen utferer noen handling i
henhold til instruksjonen.

Tillitsmannen har rett til 4 engasjere eksterne cksperter ved utferelse av sine plikter i herthold
til Lanedokumentene,

Tillitsmannen skal holde alle inndrevne belop som er mottatt pé vegne av Obligasjonseierne pa
separate bankkonti.

Tillitsmannen skal serge for at vedtak truffet pa Obligasjonseiermetet blir iverksatt, med
forbehold for at Tillitsmannen skal kunne nekte & giennomfore vedtak som kan stride mot
vilkirene i denne Avtalen eller et annet Lanedokument, eller vare i strid med gjeldende
lovverk.

Tillitsmannen er under enhver omstendighet ikke forpliktet til 4 gjore eller unnlate 4 gjore noe
hvis slik handling eller utelatelse vil eller kan sies & utgjere et brudd pa noen lov eller forskrift,
og selv om slik handling eller utelatelse av handling skulle stride mot en bestemmelse i
Lénedokumentene som tilsier det motsatte.

Dersom en kostnad, et tap eller et ansvar som Tillitsmannen kan pédra seg (inkludert rimelige
honorarer som skal betales til Tillitsmannen selv):

()  isamsvar med instruksjoner fra Obligasjonseierne; eller
(ii)  ved 4 utfore en handling p4 eget initiativ,

etter Tillitsmannens rimelige oppfatning ikke vil kunne dekkes av Utstederen eller de aktuelle
Obligasjonseiere i henhold til bokstav (e) og (g) i Klausul 8.4 (Utgifier, ansvar og ersiatning),
kan Tillitsmannen avstd fra 4 handle i trad med slik instruksjon, eller avstd fra 4 ta en slik
handling, inntil en slik finansiering eller kostnadsdekning (eller tilstrekkelig sikkerhet) er gitt
som Tillitsmannen med rimelighet kan kreve.

Tillitsmannen skal gi et varsel til Obligasjonseierne for den slutter & utfore sine plikter etter
Lanedokumentene pd grunn av manglende betaling fra Utstederen for noe honorar eller
kostnadsdekning som Tillitsmannen har krav pd og som er forfalt til betaling under
Lanedokumentene,

Tillitsmannen kan instruere Verdipapirregisteret til 4 splitte Palydende til en lavere nominell
verdi for 4 gjennomfere delvise innlesninger, nedskrivninger, restruktureringer eller ved andre
situasjoner hvor slik instruksjon m4 anses pakrevet.
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Likebehandling og interessekonflikter

Tillitsmannen skal ikke ta avgjorelser som vil gi enkelte Obligasjonseiere en urimelig fordel
pd andre Obligasjonseieres bekostning. Tillitsmannen skal, ved utfarelsen av sine oppgaver i
henhold til Linedokumentene, kun handle i Obligasjonseiernes interesser, og skal ikke vazre
forpliktet til 4 hensynta noen utenforstiende parters interesser med mindre noe annet er
uttrykkelig angitt i Lanedokumentene.

Tillitsmannen kan opptre som agent, fullmektig, representant og/eller sikkerhetsagent for flere
obligasjonsldn knyttet til Utstederen, til tross for potensielle interessekonflikter. Tillitsmannen
har rett til & delegere sine oppgaver til andre profesjonelle parter.

Utgifter, ansvar og erstatning

Tillitsmannen er ikke ansvarlig overfor Obligasjonseierne for noe tap eller skade hverken som
felge av utfarelse eller utelatelse av eventuelle handlinger som Tillitsmannen har foretatt under
eller i forbindelse med Lé&nedokumentene, med mindre dette er direkte forarsaket av
Tillitsmannens grove uaktsomhet eller forsett. Tillitsmannen skal ikke veere ansvarlig for noe
indirekte tap eller for tap av fortjeneste. Tillitsmannen skal, vavhengig av det foregdende, ikke
vare ansvarlig ovenfor Obligasjonseierne for noe tap forirsaket si lenge Tillitsmannen har
handlet i samsvar med instruksjoner gitt av Obligasjonseierne i henhold til denne Avtalen.

Tillitsmannen er ikke ansvarlig overfor Utsteder for noe tap eller skade hverken som folge av
utforelse eller utelatelse av eventuelle handlinger som Tillitsmannen har foretatt under eller i
forbindelse med Lanedokumentene, med mindre dette er direkie forérsaket av Tillitsmannens
grove uaktsomhet eller forsett. Tillitsmannen skal ikke veere ansvarlig for noe indirekte tap
eller for tap av fortjeneste.

Tillitsmannens ansvar for skade eller tap skal veere begrenset til samlet belgp av Utestiende
Obligasjoner. Tillitsmannen har ikke noe ansvar for innholdet av informasjon som er gitt til
Obligasjonseierne av eller pd vegne av Utstederen eller en annen person.

Tillitsmannen skal ikke anses 4 ha handlet vaktsomt hvis den:
(i)  Har handlet i samsvar med rad eller uttalelser fra anerkjente eksterne eksperter; eller

(ii) med rimelig aktsomhet har foretatt, utsatt eller unnlatt & foreta en handling, i en situasjon
hvor Tillitsmannen merer dette er gunstig for Obligasjonseiernes interesser.

Utstederen er ansvarlig for og vil erstatte Tillitsmannen fullt ut alle tap, utgifter og forpliktelser
padratt av Tillitsmannen som folge av uakisomhet hos Utstederen (inkludert dets
styremedlemmer, ledelse, ansatte og bemyndigede) i forbindelse med utfarelsen av
Tillitsmannens forpliktelser etter Linedokumentene, herunder tap som Tillitsmannen har
padratt seg som en felge av Tillitsmannens handlinger som folge av opplysningssvikt fra
Utstederen i forbindelse med utstedelsen av Obligasjonene, inngéelsen eller oppfyllelsen av
dens forpliktelser under Lanedokumentene, eller en annen opplysningssvikt fra noen som er
forpliktet under I.dnedokumentene.

Utstederen skal dekke alle kostnader og utgifter som Tillitsmannen pédrar seg i forbindelse
med utferelsen av sine forpliktelset i henhold til Lanedokumentene. Tillitsmannen har rett til
honorar for sitt arbeid, og til 4 bli holdt skadesles for kostnader, tap og forpliktelser pa de vilkar
som er fastsatt i Linedokumentene. For Finansforetak og nordiske statlige utstedere skal 4rlig
honorar fastsettes i henhold til gjeldende honorarsats og de vilkdr som fremkommer pa
Tillitsmannens hjemmeside pa Emisjonsdato, med mindre noe annet er avtalt tmed
Tillitsmannen. For andre utstedere vil en egen Tillitsmannsavtale bli inngétt. Tillitsmannens
forpliktelser under Lanedokumentene er betinget av rettidig betaling av slike honorarer, utgifter
og kostnader.

Utstederen skal etter pikrav fra Tillitsmannen betale alle kostnader forbundet med eksterne
eksperter som er engasjert etter at det har oppstatt et Mislighold eller i den hensikt & undersake
eller vurdere (i) enhver hendelse eller omstendighet som Tillitsmannen med rimelighet mener
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er eller kan fare til et Mislighold eller (ii) andre saker knyttet til Utstederen eller noen av
Lanedokumentene som Tillitsmannen med rimelighet mener kan utgjore eller fore til et brudd
pd noen forpliktelser under Linedokumentene eller pd annen miéte vere til ugunst for
Obligasjonseierne under Linedokumentene,

Honorarer, kostnader eller utgifter som skal betales til Tillitsmannen men som ikke er dekket
pa annen méte pa grunn av Mislighold, at Utstederen har blitt betalingsudyktig eller lignende
omstendigheter knyttet til skyldnerne under Lanedokumentene, kan dekkes ved forholdsmessig
reduksjon i utbetalingene til Obligasjonseierne, herunder eventuelle kostnader og utgifter som
har palept i forbindelse med slik kostnadsdekning. Tillitsmannen kan holde tilbake midicr fra
en sperret konto (elier tilsvarende ordning) eller fra andre midler mottatt fra Utstederen eller
fra noen annen person, og motregne og dekke inn eventuelle slike kostnader og utgifter fra
disse midlene.

Som betingelse for 4 utfere noen instruksjon fra Obligasjonseierne, kan Tillitsmannen kreve
tilfredsstillende sikkerhetsstillelse, garantier og/eller erkleringer om skadeslasholdelse for
eventuelt ansvar og forventede kostnader og utgifter fra de Obligasjonseierne som har gitt
Tillitsmannen slik instruks og/eller Obligasjonseiere som stemte for beslutningen om 4
instruere Tillitsmannen.

Bytte av Tillitsmann

Bytte av Tillitsmann kan foretas med 2/3 flertall blant de Stemmeberettigede Obligasjonene i
henhold til Klausul 7 (Besluminger fra Obligasjonseierne). Obligasjonseierne kan beslutte et
bytte av Tillitsmann uten samtykke fra Utstederen.

Tillitsmannen kan fratre ved & gi melding til Utstederen og Obligasjonseierne og i sé fall skal
en etterfelgende Tillitsmann velges i henhold til denne Klausul 8.5 (Bytte av Tillitsmann),
initiert av fratredende Tillitsmann.

Dersom Tillitsmannen gar konkurs, eller pa annen méte er permanent ute av stand ti & oppiylie
sine forpliktelser i henhold til Avtalen, skal Tillitsmannen anses for & ha trukket seg fra
oppdraget og en etterfolgende Tillitsmann skal utpekes i henhold til denne Klausul 8.5 (Bytte
av Tillitsmann). Utstederen kan oppnevne en midlertidig Tillitsmann inntil en ny Tillitsmann
er valgt i henhold til bokstav (a) ovenfor.

Det faktiske byttet av Tillitsmann skal kun iverksettes etter gjennomfering av alle nadvendige
tiltak for 4 effektivt erstatte den fratredende Tillitsmannen, og fratredende Tillitsmann
forplikter seg til 4 samarbeide p3 alle rimelige vilkar og uten unedig opphold for 4 sikre et slikt
bytte. Den fratredende Tillitsmannen skal fritas fra ytterligere forpliktelse knyttet til
Lanedokumentene fra endringen trer i kraft, men skal fortsatt vere ansvarlig under
Lénedokumentene nér det gjelder enhver handling som ble foretatt eller unnlatt 4 ta s lenge
den aktuelle parten fungerte som Tillitsmann, Den fratredende Tillitsmannen er berettiget til
sine rettigheter under Lanedokumentene inntil byttet har funnet sted, og eventuelle krav
Tillitsmannen har etter Klausul 8.4 (Utgifier, ansvar og ersiatning) vil bestd til de er betalt.

Ved bytte av Tillitsmann skal Utstederen samarbeide pé rimelige méte og uten forsinkelse for
4 erstaite fratredende Tillitsmann, og frita den fratredende Tillitsmannen fra eventuelle
fremtidige forpliktelser under Lanedokumentene og andre dokumenter.

ANDRE BESTEMMELSER

Endringer og unntak

Samtykke fra begge parter

Endringer av denne Avtalen kan bare foretas med samtykke fra begge partene i Avtalen, med
unntak av endringer i henhold til Klausul 8.5 (Byte av Titlitsmann),
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9.1.2

9.1.3

9.1.4
(a)

()

9.2

9.3
(a)

Prosedyre for endringer og unntak

Utstederen og Tillitsmannen (pi vegne av Obiligasjonseierne) kan bli enige om & endre
Lénedokumentene eller frafalle et inntruffet avtalebrudd eller innvilge et unntak fra en
forventet manglende overholdelse av en bestemmelse i ethvert Léanedokument, forutsatt at en
slik endring eller et slikt unntak:

(1)  ikke er til vesentlig skade for Obligasjonseiernes rettigheter, eller blir avtalt utelukkende
i den hensikt & rette opp &penbare feil og mangler; eller

(i)  er pakrevet etter gjeldende lover, rettsavgjorelser eller et vediak fattet av en relevant
myndighet; eller

(iif) har blitt beherig godkjent av obligasjonseierne i herthold til Klausul 7 (Beslutninger fra
Obligasjonseierne).

Kompetanse i forhold til dokumentasjon

Hvis Obligasjonseierne har besluttet hovedprinsippene av en endring for ¢t Lanedokument,
men uten & ha vedtatt den spesifikke eller endelig utformingen av en slik endring, skal
Tillitsmannen anses til 4 ha fullmakt til 4 utarbeide, godkjenne og/eller fullfore (i den grad dette
matte veere relevant) all pékrevd dokumentasjon eller eventuelle utestiende forhold i slik
dokumentasjon uten at det skal kreves noen flere godkjenninger eller ytterligere involvering
fra Obligasjonseierne.

Melding om endringer eller unntak

Tillitsmannen skal snarest mulig varsle Obligasjonseierne om eventuelle endringer eller unntak
som er akseptert i samsvar med denne Klausul 9.1 (Endringer og unntak), og varselet skal
fastsld fra hvilken dato endringen eller unntaket vil vaere effektivt, med mindre dette er
ungdvendig etter Tillitsmannens vurdering. Utstederen skal serge for at enhver endring i denne
Avtalen blir beherig registrert hos Verdipapirregisteret.

For Tillitsmannen aksepterer en endring, frafaller et inntruffet avtalebrudd eller innvilger et
unntak i henhold til Klausul 9.1.2(i) (Prosedyrer for endringer eller unntak), kan Tillitsmannen
informere Obligasjonseierne om dette pa en relevant informasjonsplattform.

Utsteders kjop av Obligasjoner

Utstederen kan erverve Obligasjoner og disse Obligasjonene kan beholdes, selges eller
kanselleres etter Utsteders eget forgodtbefinnende (inkiudert, i den grad det er relevant,
eventuclle Obligasjoner kjept i henhold til en innlesningsrett for obligasjonseierne (put
opsjon)).

Fristillelse fra linevilkar

Forutsatt at

() et belop som er tilstrekkelig for betaling av hovedstol og renter pa Utestdende
Obligasjoner frem til den relevante Tilbakebetalingsdatoen, inkludert en eventuell
premium for betaling av Callkurs ("Fristillelsesbelapet"), er

(ii) overfert til en konto i et finansforetak akseptabel for Tillitsmannen
("Fristillelseskontoen™), og

(i) blir pantsatt og blokkert i faver av Tillitsmannen pa de vilkdr som Tillitsmannen
bestemmer ("Fristillelsespantet"), kan Utstederen be Tillitsmannen om at;

(1)  Utstederen skal fritas fra sine avtaleforpliktelser 1 henhold til Klausul 4.2
(Generelle lanevilkar) og Klausul 4.3 (Utsteders opplysningsplikt);

(2) eventuelle sikkerheter som er stillet for Obligasjonene kan frigis og
Fristillelsespantet skal anses som et ombytte av alle slike sikkerheter; og
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(3) enhver garantist kan frigisres fra sine garantiforpliktelser i henhold til
L.dnedokumentene.

Tillitsmannen kan kreve at det inngds ytterligere avtalevilkdr, betingelser eller avgis slike
juridiske uttalelser som Tillitsmannen mener at det er saklig behov for fristillelsesmekanismen
implementeres.

Tillitsmannen skal ha fullmakt til 4 benytte Fristillelsesbelopet som er deponert pa
tristillelseskontoen til 4 innfri ethvert belop som skal betales av Utstederen under eller i
henhold til Avtalen pé den relevante Betalingsdato inntil alle skyldige belep er nedbetalt og
Utsteders forpliktelser er innfridd i sin helhet.

Tillitsmannen kan, hvis relevant Fristillelsesbelop ikke kan bli fastsettes noyaktig, bestemme
hvilket belop som skal stilles som Fristillelsespant etter eget skjonn, og anvende en slik buffer
som den finner nedvendig for 4 ta hayde for alle relevante betalinger.

En fristillelse fra lanevilkér som er etablert i henhold til denne Klausul 9.3 (Fristillelse fra
lanevilkar) kan ikke reverseres.

Kostnadsdekning

Utstederen skal dekke alle egne kostnader i forbindelse med inngdelsen av Avtalen og
oppiyllelsen av alle sine forpliktelser i den forbindelse, herunder utarbeidelse av Avtalen,
eventuell notering av Obligasjonene pa en Noteringssted og registrering og oppfelgning av
Obligasjonene i Verdipapirregisteret.

Honorar og omkostninger til Tillitsmannen skal dekkes av Utstederen. For Finansforetak og
nordiske statlige utstedere, skal arlig honorar fastsettes i henhold til gjeldende honorarsats og
vilkér presentert pé Tillitsmannen hjemmeside pa Emisjonsdato, med mindre annet er szrskilt
avialt med Tillitsmannen. For andre utstedere skal det inngds en egen Tillitsmannsavtale.
Honorar eller omkostninger som skulle vert betalt til Tillitsmannen, men som pa grunn av
insolvens eller lignende hos Utstederen ikke blir betalt eller refundert péd annen maéte, kan
dekkes ved 4 avkorte utbetalingen til Obligasjonseierne.

Utstederen skal dekke eventuelle offentlige avgifier eller omkostninger i forbindelse med
inngfelsen av Avtalen og oppfyllelsen av sine forpliktelser under Avtalen. Utstederen har ikke
ansvar for eventuelle offentlige avgifter pa omsetningen av Obligasjonene.

Utstederen er ansvarlig for at eventuell kildeskatt dekkes i henhold til gjeldende lov.

Korrespondanse

Skriftlige meddelelser, varsler, innkallinger mv til Obligasjonseierne avgitt av Tillitsmannen
skal sendes via Verdipapirregisteret, med kopi til Utstederen og Noteringsstedet. Informasjon
til Obligasjonseierne kan ogsa bli publisert pa nettsiden til Tillitsmannen eller annen relevant
elektronisk plattform (eller pressemelding).

Utsteders skriftlige meddelelser til Obligasjonseierne skal sendes via Tillitsmannen, eventuelt
via Verdipapirregisteret med kopi til Tillitsmannen og Noteringsstedet.

Kontaktinformasjon

Utstederen og Tillitsmannen skal holde hverandre informert om endring i postadresse, e-
postadresse, telefon- og telefaksnummer samt kontaktpersoner.

Gjeldende rett

Denne Avtalen er underlagt og skal fortolkes i samsvar med norsk rett.

Verneting

Tillitsmannen og Utstederen avtaler til fordel for Tillitsmannen og Obligasjonseierne at Oslo
tingrett skal utgjere verneting for enhver tvist som oppstar under-, som en falge av eller i
forbindelse med denne Avtalen (en "Rettstvist”). Utstederen erklzrer til fordel for
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(b)

Tillitsmannen og Obligasjonseierne at eventuelle Rettstvister mot Utstederen eller noen av dets
aktiva kan bli brakt inn for den avialte domstolen, og at Utstederen ikke skal kunne anlegge
seksmdl om en Rettstvist i noen annen domstol.

Bokstav (a) ovenfor er avtalt til fordel for Tillitsmannen og Obligasjonseierne. Tillitsmannen
skal ikke veere forhindret fra & iverksette juridiske prosesser eller rettsforhandlinger i forhold
til en Rettstvist for noen andre domstoler med relevant jurisdiksjon. I den grad loven tillater
det kan Tillitsmannen ogsé ta ut samtidige seksmal i flerc Jjurisdiksjoner eller rettskretser, slik
at Oslo tingrett skal utgjare ikke-eksklusivt verneting til & avgjere enhver Rettstvist.
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Utstedereht: Tillitsmannen:
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